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Vrz osnova na ~len 83 od Zakonot za hartii od vrednost, Statutot na Makedonskata berza 
AD Skopje, Odlukata br.02-1903/1 za usvojuvawe na Pravila za arbitra`a na 
Makedonskata berza AD Skopje i Centralniot Depozitar za hartii od vrednost AD 
Skopje od 07.10.2006 godina  i Odlukata br.02-369/1 za implementacija na zabele{kite od 
Komisijata za hartii od vrednost soglasno Re{enieto br.08-374/1 od 25.01.2007 godina vo 
tekstot na Pravilata za arbitra`a na Makedonskata berza AD Skopje i Centralniot 
depozitar za hartii od vrednost AD Skopje, Odborot na direktori na Makedonskata 
berza AD Skopje na svojata XLVII sednica odr`ana na 19.02.2007 godina donese pre~isten 
tekst na: 
 
 

PRAVILA  
za arbitra`a na Makedonska berza AD Skopje i  

 Centralniot depozitar za hartii od vrednost AD Skopje 
 
 

1.OP[TI ODREDBI 
 
 

^len 1 
 

(1) Ovie Pravila go ureduvaat na~inot na razre{uvawe na sporovite me|u ~lenkite na 
Berzata i me|u ~lenkite na Berzata i nivnite klienti, kako i me|u ~lenkite na 
Depozitarot i me|u ~lenkite na Depozitarot i nivnite klienti na pravi~en, efikasen i 
~esen na~in. 
 
(2) Sporovite me|u ~lenkite na Berzata  i ~lenkite na Depozitarot zadol`itelno se 
re{avaat preku arbitra`a. 
 
(3) Sporovite me|u ~lenkite na Berzata i ~lenkite na Depozitarot i nivnite klienti se 
re{avaat preku arbitra`a edinstveno po barawe na klientite. 
 
(4) Za razre{uvawe na sporovite od stav 2 i 3 od ovoj ~len, Berzata i Depozitarot 
formiraat  Komisija za arbitra`a. 
 

Definicii 
^len 2 

 
(1) Oddelni izrazi upotrebeni vo ovie pravila go imaat slednovo zna~ewe: 
 

- “Arbitra`na postapka” e postapkata za re{avawe na spor pome|u ~lenkite na 
Berzata i/il me|u ~lenkite na Berzata i nivnite klienti, kako i me|u ~lenkite na 
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Depozitarot i/ili me|u ~lenkite na Depozitarot i nivnite klienti, pred 
Komisijata za arbitra`a; 

 
- “Arbitra`na spogodba” e pismena spogodba potpi{ana od sekoja ~lenka na 

Berzata/Depozitarot, vo koja se izrazuva soglasnosta na ~lenkite na 
Berzata/Depozitarot za razre{uvawe na nivnite sporovi vo arbitra`na postapka 
sprovedena od strana na Komisijata za arbitra`a. 

 
- “Arbitra`na klauzula” e odredba vo dogovorot so klient sklu~en me|u ~lenka na 

Berzata/Depozitarot i klient na ~lenkata so koja e regulirano deka sporovite 
me|u ~lenkata na Berzata/Depozitarot i klientot na ~lenkata mo`e po barawe na 
klientot da se razre{uvaat  vo arbitra`na postapka sprovedena od strana na 
Komisijata za arbitra`a. 

 
- “Berza” ozna~uva Makedonska berza na hartii od vrednost AD Skopje 
 
- “Depozitar” ozna~uva Centralen depozitar za hartii od vrednost AD Skopje 

 
-  “Strana vo sporot” e liceto koe podnesuva tu`ba (~lenka na Berzata/Depozitarot 

i/ili klient na ~lenkata) ili lice protiv koe e podnesena tu`ba (~lenka na 
Berzata/Depozitarot); 

 
- „Akti na Berzata” se: Statutot, Pravilata za ~lenstvo, Pravilata za trguvawe, 

Pravilata za kotacija, Pravilata odnesuvawe i discilina, Tarifnikot za 
visinata na nadomestocite na Makedonskata berza, ovie pravila kako i site drugi 
odluki i akti doneseni vrz osnova na navedenite akti; 

 
- “Akti na Depozitarot” se : Statutot, Pravilata za rabota, Pravilata za ~lenstvo, 

Pravilata za odnesuvawe i disciplina, Tarifnikot, kako i ovie pravila i site 
drugi odluki i akti doneseni vrz osnova na navedenite akti.  

 
- „Propisi od oblasta na hartii od vrednost vo Republika Makedonija” go ozna~uvaat 

Zakonot za hartii od vrednost, Zakonot za investicioni fondivi, Zakonot za 
prezemawe na akcionerski dru{tva, drugite zakoni vo delot {to go reguliraat 
raboteweto so hartii od vrednost i podzakonskite akti doneseni vrz osnova na 
ovie zakoni. 

 
(2) Za celite na ovie pravila, osven ako poinaku ne e definirano, site drugi termini go 
imaat istoto zna~ewe kako vo Zakonot za hartii od vrednost i aktite na Berzata  i 
Depozitarot. 
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2. KOMISIJA ZA ARBITRA@A 

 
 

Nadle`nost na Komisijata za arbitra`a 
^len 3 

 
(1) Komisijata za arbitra`a e samostojna institucija formirana vo ramkite na Berzata i 
Depozitarot koja e nadle`na za razre{uvawe na sporovite me|u ~lenkite na Berzata i 
me|u ~lenkite na Berzata i nivnite klienti, kako me|u ~lenkite na Depozitarot i me|u 
~lenkite na Depozitarot i nivnite klienti, vo postapka regulirana so ovie pravila.  
 
(2) Vo svojata rabota Komisijata za arbitra`a e nezavisna. 
 
 

Sostav na Komisijata za arbitra`a 
^len 4 

 
(1) Komisijata za arbitra`a e sostavena od 5 ~lena, pretsedatel i ~etvorica ~lenovi. 
 
(2)  Dvajca od ~lenovite gi izbira Sobranieto na akcioneri na Berzata, po predlog na 
Odborot na direktori na Berzata, a dvajca od ~lenovite gi izbira Sobranieto na 
akcioneri na Depozitarot po predlog na Upravniot odbor na Depozitarot. 
 
(3) Pretsedatelot na Komisijata za arbitra`a se izbira od Sobranieto na akcioneri na 
Berzata i od Sobranieto na akcioneri na Depozitarot, po prethoden zaedni~ki predlog 
od Odborot na direktori na Berzata i Upravniot odbor na Depozitarot. 
 
(4) Mandatot na site ~lenovi na Komisijata za arbitra`a e 4 godini.  
 
(5) ^lenovite na Odborot na direktori na Berzata  i na Upravniot odbor i Nadzorniot 
Odbor na Depozitarot ne mo`at da bidat imenuvani za ~lenovi na Komisijata za 
arbitra`a. 
 
(6) Za ~len na Komisijata za arbitra`a mo`e da bide predlo`eno lice koe ima prethodno 
profesionalno iskustvo vo oblasta na pravoto, ekonomijata ili rabotewe so hartii od 
vrednost. Eden od ~lenovite na Komisijata za arbitra`a zadol`itelno mora da ima 
prethodno profesionalno iskustvo vo oblasta na pravoto. 
 
(7) Pretsedatelot gi vodi sednicite na Komisijata, ja zastapuva i pretstavuva Komisijata 
za arbitra`a vo odnosi so drugi fizi~ki i pravni lica, kako i vo odnosi so nadle`ni 
institucii.  
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 (5) Za odr`uvawe na sednicite na Komisijata za arbitra`a potrebno e prisustvo na 
najmalku trojca ~lenovi. Vo otsustvo na pretsedatelot, na samata sednica ~lenovite  na 
Komisijata za arbitra`a izbiraat pretsedava~ koj ja vodi sednicata. 
 
 

Administratvni i tehni~ki uslugi 
^len 5 

 
(1) Berzata i Depozitarot gi obezbeduvaat administrativnite i tehni~kite uslugi za 
raboteweto na Komisijata za arbitra`a.  
 
 

Sedi{te na Komisijata za arbitra`a 
^len 6 

 
(1) Sedi{teto na Komisijata za arbitra`a e vo prostoriite na Berzata. So blagovremeno 
izvestuvawe na stranite, postapkata za arbitra`a, mo`e da se odr`uva vo koe bilo drugo 
mesto koe se smeta za soodvetno ili prigodno. 
 
 

Merodavni zakonski propisi 
^len 7 

 
(1) Pri odlu~uvawe vo tekot na arbitra`nata postapka  Komisijata za arbitra`a e 
dol`na da gi primenuva  odredbite od propisite od oblasta na hartiite od vrednost vo 
Republika Makedonija i aktite na Berzata i Depozitarot. 
 

 
Arbitra`na spogodba / klauzula 

^len 8 
 
(1)  Zaradi razre{uvawe na sporovite pome|u ~lenkite na Berzata  i Depozitarot po pat 
na arbitra`a soglasno Zakonot za hartii od vrednost, ~lenkite na Berzata/Depozitarot 
se dol`ni da potpi{at arbitra`na spogodba.  
 
(2) Razre{uvaweto na sporovite pome|u ~lenka na Berzata i klientot na ~lenkata ili 
me|u ~lenka na Depozitarot i klientot na ~lenkata po pat na arbitra`a po barawe na 
klientot soglasno Zakonot za hartii od vrednost, se utvrduva  so potpi{uvawe na 
dogovor so klient koj sodr`i arbitra`na klauzula.  
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3. ZAPO^NUVAWE I TEK NA ARBITRA@NA POSTAPKA 

 
 

Podnesuvawe na tu`ba za poveduvawe na arbitra`na postapka  
pred Komisijata za arbitra`a 

^len 9 
 
 

(1) Postapkata za arbitra`a  zapo~nuva so podnesuvawe na tu`ba od strana na ~lenka na 
Berzata/Depozitarot i/ili klient na ~lenkata. 
 
(2) Tu`bata od stav 1 od ovoj ~len se podnesuva  do Berza ili do Depozitarot.     
    
(3) Berzata ili Depozitarot vo rok od 1 raboten den od priemot na tu`bata istata ja 
prepra}aat do liceto protiv koe se podnesuva tu`bata po prepora~na po{ta. 
 
(4) Podnositelot na tu`bata e dol`en vo tu`bata da gi navede site fakti i dokazi  so 
koi se doka`uva postoeweto na sporot so liceto protiv koe se podnesuva tu`bata. 
 
(5) Tu`bata od stav 1 od ovoj  ~len gi sodr`i najmalku slednive  elementi: 
- ime i prezime/naziv  i adresa na podnositelot; 
- ime i prezime/naziv i adresa na liceto protiv koe se poveduva postapkata; 
- predmet na sporot; 
- povikuvawe na osnovot vo koj e regulirano razre{uvaweto na sporovite po pat na 
arbitra`a. 
 
(6) Vo prilog na tu`bata od stav 1 od ovoj ~len, podnositelot e dol`en da go dostavi i 
dogovorot vo koj e regulirano razre{uvaweto na sporovite po pat na arbitra`a. 
 
(7) Berzata ili Depozitarot se dol`ni vo rok od eden (1) raboten den od priemot na 
tu`bata od stav 1 od ovoj ~len da gi izvesti ~lenovite na Komisijata za arbitra`a za 
priemot. 
 
(8) Arbitra`nata postapka zapo~nuva onoj den koga liceto protiv koe se vodi sporot }e 
go primi baraweto toj spor da se izvede pred Komisijata za arbitra`a. 
 
 

Odgovor na tu`ba 
^len 10 

 
(1) Stranata protiv koja se podnesuva tu`bata ima pravo da podnese odgovor na tu`bata 
najdocna vo rok od sedum (7) kalendarski dena od priemot na tu`bata. 
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(2) Odgovorot na tu`bata se podnesuva do Berzata ili Depozitarot, a preku niv i do 
podnositelot na tu`bata.  
 
(3) Berzata ili Depozitarot se dol`ni vedna{, a najkasno vo rok od eden (1) raboten den 
po priemot na odgovorot na tu`bata, tu`bata i odgovorot na tu`bata da ja dostavi do 
Komisijata za arbitra`a, zaedno so celiot drug materijal,  li~no ili preku prepora~ana 
po{ta.  
 
(4) Dokolku vo rokot od ~len 10, stav 1, predviden za dostavuvawe na odgovor na tu`bata  
ne  bide dostaven odgovor na tu`bata, Berzata ili Depozitarot se dol`ni vedna{, a 
najkasno vo rok od eden (1) raboten den po istekot na rokot, tu`bata zaedno so celiot 
drug materijal da ja dostavat do Komisijata za arbitra`a, li~no ili preku prepora~na 
po{ta. 

 
 

Menuvawe i dopolnuvawe na tu`bata ili odgovorot na tu`bata 
^len 11 

 
(1) Tu`bata i odgovorot na tu`bata mo`e da bidat menuvani i dopolnuvani od stranite  
vo sporot vo tekot na arbitra`nata postapka. 
 
(2) Dokolku Komisijata za arbitra`a smeta deka izmenite i dopolnuvawata od stav 1 od 
ovoj ~len necelishodno ja odovlekuvaat postapkata, istite nema da gi dozvoli. 
 
 

Sednica na Komisijata za arbitra`a 
^len 12 

 
(1) Komisijata za arbitra`a e dol`na vo rok od 15 (rabotni) dena od priemot na tu`bata 
i/ili odgovorot na tu`bata i drugite materijali da odr`i sednica na koja }e bidat 
soslu{ani stranite vo sporot. 
 
(2) Berzata ili Depozitarot  dostavuvaat pismeno izvestuvawe so prepora~ana po{ta, do 
stranite vo sporot za vremeto i mestoto na odr`uvawe na sednicata na Komisijata za 
arbitra`a. 

 
 

Zastapenost na stranite 
^len 13 

 
(1) Sekoja strana vo arbitra`nata postapka mo`e da imenuva svoj praven zastapnik, so 
prethodno dostavuvawe na pismeno izvestuvawe do Berzata ili Depozitarot, so uredno 
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zavereno polnomo{no za identitetot na pravniot zastapnik, najmalku eden den pred 
odr`uvaweto na sednicata. 
 

Tek na sednicata na Komisijata za arbitra`a 
^len 14 

 
(1) Podnositelot na tu`bata, na po~etokot na sednicata gi iznesuva faktite vrz koi ja  
temeli tu`bata i gi objasnuva pri~inite za pokrenuvawe na arbitra`nata postapka, a 
potoa na stranata protiv koja se podnesuva tu`bata i se dava mo`nost vo nepre~eno 
izlagawe da se izjasni za site okolnosti {to ja tovarat i da gi iznese site fakti {to i 
slu`at za odbrana. 
 
(2) Vo tekot na soslu{uvaweto dvete strani vo sporot imaat pravo da predlagaat svedoci 
i dokazi za koi smetaat deka se relevantni za re{avaweto na sporot. Izvestuvawata za 
svedocite {to treba da se povikaat za da svedo~at se dostavuvaat do drugata strana vo 
sporot i do Berzata vo rok od dva (2) rabotni  dena pred denot na odr`uvaweto na 
sednicata. 
 

 
Otsustvo na edna od stranite vo sporot 

^len 15 
 
(1) Sednicata na Komisijata za arbitra`a na koja se soslu{uvaat stranite vo sporot, se 
odr`uva  i  bez prisustvo na stranata protiv koja bila podnesena tu`бата,  prethodno 
bila uredno pokaneta da prisustvuva li~no ili preku svoj praven zastapnik. Dokolku na 
sednicata na koja se soslu{uvaat stranite ne prisustvuva stranata koja ja podnela 
tu`bata, a svojot izostanok ne go opravda, se smeta deka tu`bata e povle~ena.  
 
(2) Po isklu~ok od stav 1 od ovoj ~len, odr`uvaweto na sednicata na Komisijata za 
arbitra`a se odlaga za najmnogu petnaeset (15) kalendarski dena dokolku edna od 
stranite vo sporot dostavi izvestuvawe do Berzata  za otsustvo poradi opravdani 
pri~ini.  

Zapisnik 
^len 16 

 
(1) Vo tekot na sednicata na Komisijata za arbitra`a se vodi zapisnik od strana na lice 
vraboteno vo Berzata ili Depozitarot, koj go potpi{uvaat stranite vo sporot, ~lenovite 
na Komisijata za arbitra`a i zapisni~arot 
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4. ARBITRA@NA ODLUKA 
 
 

Spogodbeno re{avawe na sporot 
^len 17 

 
(1) Ako vo tekot na arbita`nata postapka stranite vo sporot postignat spogodba za 
re{avawe na sporot, Komisijata za arbitra`a ja zapira postapkata. 
 
(2) Po barawe na stranite vo sporot, Komisijata za arbitra`a mo`e da  donese 
arbitra`na odluka vrz osnova na postignatata spogodba za re{avawe na sporot.  
 
(3) Ako Komisijata za arbitra`a zaklu~i deka sodr`inata na spogodbenoto re{avawe na 
sporot e sprotivna na odredbite od propisite od oblasta na hartii od vrednost i 
pravilata na Berzata, }e go odbie baraweto na stranite vo sporot da donese arbitra`na 
odluka soglasno stav 2 od ovoj ~len, i postapkata prodol`uva.   
 
(3) Arbitra`nata odluka vrz osnova na spogodbata na stranite od stav 1 od ovoj ~len se 
donesuva vo soglasnost so odredbite od ~len 18 od ovie Pravila i vo nea se naveduva deka 
pretstavuva arbitra`na odluka koja ima ista pravna priroda i dejstvo kako i sekoja druga 
arbitra`na odluka.  

 
 

Forma i sodr`ina na arbitra`nata odluka 
^len 18 

 
(1) Po zavr{uvaweto na soslu{uvaweto na stranite vo sporot i svedocite i po 
izlagaweto  dokazi, soglasno ~len 14 od ovie Pravila, Komisijata za arbitra`ata  }e go 
proglasi soslu{uvaweto za zatvoreno i preminuva kon donesuvawe na arbitra`na odluka.  
 
(2) Arbitra`nata odluka se donesuva so mnozinstvo glasovi od ~lenovite na  Komisijata 
za arbitra`ata koi se prisutni na sednicata. Pri izedna~ena podvoenost na glasovite, 
odlu~uva~ki e glasot na pretsedatelot na Komisijata, odnosno glasot na pretsedava~ot na 
sednicata vo slu~aj na otsustvo na pretsedatelot. Arbitra`nata odluka se izgotvuva vo  
pismena forma koja  sodr`i obrazlo`enie vrz osnova na {to e donesena takvata odluka i 
e zadol`iteno potpi{ana od ~lenovite na Komisijata za arbitra`a koi se prisutni na 
sednicata. 
 
(3) Vo arbitra`nata odluka se naveduva datumot koga e donesena i mestoto na odr`uvawe 
na arbitra`ata. 
 
(4) Po donesuvaweto na arbitra`nata odluka od strana na  Komisijata za arbitra`a, 
Berzata ili Depozitarot  se dol`ni li~no ili po prepora~ana po{ta da ja dostavi 
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istata do sekoja strana vo sporot. 
  
(5) Donesenata arbitra`na odluka na Komisijata za arbitra`a e kone~na i obvrzuva~ka  
za site strani vo sporot, i istite se obvrzani da gi ispolnat obvrskite predvideni vo nea 
bez nikakvi odlagawa. 
 
(6) Protiv arbitra`nata odlukata na Komisijata za arbitra`a ne e dozvolena `alba. 
 
(7) Protiv arbitra`nata odluka mo`e se podnese tu`ba za nejzino poni{tuvawe do 
nadle`en sud vo Republika Makedonija.  
 

Zavr{uvawe na arbitra`nata postapka 
^len 19 

 
(1) Arbitra`nata postapka zavr{uva so donesuvawe na arbitra`na odluka sogalsno ~len 
18 ili so zaklu~ok na Komisijata za arbitra`a donesena soglasno stav 2 od ovoj ~len. 
 
(2) Komisijata za arbitra`a }e donese zaklu~ok za zavr{uvawe na arbitra`nata postapka 
vo slu~aj ako: 
- podnositelot na tu`bata ja povle~e svojata tu`ba, osven ako liceto protiv koe bila     

podnesena tu`bata progovori na toa, a Komisijata za arbitra`a smeta deka toa lice ima 
opravdan interes da se donese kone~na odluka vo sporot; 

- stranite so dogovorile za zavr{uvawe na sporot vrz osnova na ~len 17 od ovie pravila; 
- stranata koja ja podnela tu`bata ne prisustvuva na zaka`anata sednica na koja bila 
uredno pokaneta, a pri toa ne go opravdala svojot izostanok. 
- Komisijata za arbitra`a oceni deka ponatamo{noto prodol`uvawe na postapkata od 
bilo koi pri~ini stanalo nepotrebno  ili nevozmo`no.   
 
 

5.TRO[OCI VO ARBITRA@NATA POSTAPKA 
 

Depozit za otpo~nuvawe na arbitra`na postapka 
^len 20 

 
(1)  Berzata i Depozitarot odreduvaat depozit so koj se pokrivaat nadomestocite za 
~lenovite na Komisija za arbitra`a kako i drugite tro{oci na postapkata. 
 
(2 Uslov za otpo~nuvawe ili tek na arbitra`nata postapka pred Komisijata za 
arbitra`a e deponirawe na  depozitot od stav 1  na ovoj ~len od strana na podnositelot 
na tu`bata vo rok od najmnogu deset (10) dena kalendarski dena od denot na podnesuvawe 
na tu`bata odnosno vo rok od eden (1) raboten den od priemot na odgovorot na tu`bata. 
 
(3) Visinata na depozitot od stav 1 od ovoj ~len iznesuva 70.000,00 denari, a se 
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raspredeluva na sledniov na~in: 
- 10.000,00 denari za sekoj ~len na Komisijata za arbitra`a; 
- 20.000,00 denari za pokrivawe na tro{ocite koi proizleguvaat vo tekot na postapkata. 
 
(4) Depozitot se deponira od strana na liceto koe ja podnesuva tu`bata. Dokolku 
arbitra`nata odluka e vo korist na liceto koe ja podnelo tu`bata, istata zadol`itelno 
sodr`i odredba so koja liceto koe go izgubilo sporot se zadol`uva vo opredelen rok da  
go isplati depozitot od stav 1 od ovoj ~len na sprotivnata strana. Na barawe na liceto 
vo ~ija korist e presuden sportot, so arbitra`nata odluka se zadol`uva liceto koe go 
izgubilo sporot da gi nadomesti i tro{ocite za pravniot zastapnik na sprotivnata 
strana za zastapuvawe vo postapkata, vo iznos koj ne mo`e da bide pogolem od 20.000,00 
denari.  
 
(5) Dokolku realnite tro{oci vo tekot na postapkata go nadminuvaat iznosot od 20.000,00 
denari utvrden vo stav 3 na ovoj ~len i istite se pokrieni od strana na Berzta ili 
Depozitarot, liceto koe go izgubilo sporot se zadol`uva so arbitra`nata odluka vo 
opredelen rok da ja isplati razlikata na smetka na Berzata ili Depozitarot. 
 
(6) Ako vo rokot odreden vo stav 2 na ovoj ~len ne bide deponiran depozitot utvrden vo 
stav 3 od ovoj ~len,  se smeta deka  tu`bata e povle~ena. 
 
(7) Depozitot utvrden vo stav 3 od ovoj ~len se upla}a na posebna smetka na Berzata ili 
Depozitarot. 
 

Preodni i zavr{ni odredbi 
^len 21 

 
(1) Ovie Pravila stapuvaat vo sila so denot na donesuvaweto, a }e se primenuvaat po 
istekot na trieset (30) kalendarski dena od denot na priemot na soglasnosta od 
Komisijata za hartii od vrednost. 
 
(2) Ovlastenite u~esnici na pazarot na hartii od vrednost koi do denot na istekot na 
rokot od stav  1 od ovoj ~len  se steknale so statusot ~lenka na Berzata ili Depozitarot, 
se dol`ni vo rok od 15 dena da ja potpi{at arbitra`nata spogodba, odnosno vo 
dogovorite so klientite da ja dodadat arbitra`nata klauzula soglasno ~len 8 od ovie 
Pravila. 
 
 
Odbor na direktori 
      
      Prestedatel 
 
Yvonko Stankovski         
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