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1. VOVED 
 
Izve{tajot za rabota na Makedonskata berza na hartii od vrednost AD Skopje vo 2006 
godina, gi sodr`i glavnite faktori i okolnosti (delovno okru`uvawe) koi {to 
vlijaele na raboteweto na Berzata vo 2006 godina, osnovnite karakteristiki na 
berzanskoto rabotewe, osvrt na ostvarenite rezultati od trguvaweto so hartii od 
vrednost, aktivnostite povrzani so kotacijata, ~lenstvoto i nadzorot na trguvaweto, 
prezemenite aktivnosti za promocija na Berzata i edukacija na po{irokata javnost, 
normativnite aktivnosti, me|unarodna sorabotka, kako i izve{taj za finansiskoto 
rabotewe po godi{nata smetka za 2006 godina.  
 
 
2. DELOVNO OKRU@UVAWE 
 
Vo tekot na 2006 godina raboteweto na Berzata go determiniraa pove}e faktori, koi 
voglavno imaa pozitivno vlijanie vrz funkcioniraweto na organiziraniot 
sekundaren pazar na hartii od vrednost vo Republika Makedonija. Pritoa, se ocenuva 
deka osobeno treba da se apostrofira vlijanieto na slednite glavni faktori i 
okolnosti koi go kreiraa delovnoto okru`uvawe za rabota na Berzata vo 2006 godina:   
 

• Zna~ajno zgolemena transparentnost vo finansiskoto rabotewe na kotiranite 
kompanii na Berzata (osobeno poradi voveduvaweto na obvrskata za dostavuvawe 
na kvartalni trimese~ni nerevidirani bilansi na uspeh od strana na 
kotiranite kompanii, kako posledica na promenata na Pravilnikot za kotacija 
kon krajot na 2004 г.),  kako i zna~itelno zgolemen obem na objavuvawe na drugi 
cenovno ~uvstvitelni informacii; 

• Naglasen priliv na stranski portfolio investitori (voglavno od regionot), 
{to predizvika zgolemuvawe na lokalnata pobaruva~ka i prilagoduvawe na 
drugite pazarni u~esnici na taa situacija; 

• Permanentni prognozi/najavi za strate{ki prevzemawa na del od kotiranite 
kompanii; 

• Oficijalniot po~etok so rabota na privatnite penziski fondovi kako rezultat 
na reformata vo penziskiot sistem i pozicioniraweto i o~ekuvawata na 
doma{nite i stranskite investitori vo vrska so funkcioniraweto na 
privatnite penziski fondovi kako novi institucionalni investitori na 
na{iot pazar na hartii od vrednost; 

• Golem broj na kotirani banki na Berzata vo uslovi na naglasena razdvi`enost 
vo bankarskiot sektor; 

• Naglaseno konsolidirawe na sopstveni~kite strukturi vo kompaniite; 
• Proces na usoglasuvawe na legislativata vo zemkata i na pazarniot ambient vo 

funkcija na otpo~natite procesi za integracija na Republika Makedonija vo 
Evropskata Unija proizlezeni od dobieniot status na zemja – kandidat za 
~lenka; 

• Pozitivni o~ekuvawa i na doma{nite i na stranskite investitori; 
• Promeni vo dano~niot ambinet proizlezeni od dano~nata regulativa; 
• Niska inflacija; 
• Naglasena prisutnost na dr`avata na pazarot na hartii od vrednost preku 

prodavawe na rezidualen kapital (akcii i udeli), vklu~uvajki i aktivnost na 
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dr`avniot Fond za PIOM za proda`ba na akcii vo negova sopstvenost vo 
pove}e akcionerski dru{tva; 

• Stabilen devizen kurs; 
• Relativno povolno ekonomsko, politi~ko i bezbednosno okru`uvawe;  
• Funkcionalna institucionalna infrastruktura. 

 
 
3. TRGUVAWE SO HARTII OD VREDNOST  
 
3.1. Osnovni karakteristiki 
 
Osnovni karakteristiki na trguvaweto vo 2006 godina se: 
 
• Vkupniot promet (po site osnovi) vo 2006 godina iznesuva{e 31.017.933.488 denari  

(okolu 506 milioni evra), {to e za 248,92 % pove}e vo sporedba so 2005 godina; 
• Ostvareniot promet na “redovnoto” trguvawe vo 2006 godina iznesuva{e 

10.794.815.753 denari1 (okolu 176,1 milioni evra), {to e za 61,08% pove}e vo 
sporedba so 2005 godina; 

• Prometot ostvaren so akcii (Oficijalen i Neoficijalen pazar) vo 2006 godina 
iznesuva{e 8.564.838.251 denari (okolu 140,4 milioni evra), {to e za 85,17%  pove}e 
vo sporedba so 2005 godina;  

• Vo 2006 godina e ostvaren promet so obvrznici od 2.229.977.502 denari (okolu 36,5 
milioni evra), {to e za 7,40%  pove}e vo sporedba so 2005 godina; 

• Vo 2006 godina realizirani se proda`bi na akcii i udeli vo sopstvenost na 
dr`avata vo 31 dru{tvo vo vkupna vrednost od 6.237.256.707 denari (okolu 102,2 
milioni evra); 

• Vo 2006 godina na Berzata se prijaveni 204 blok transakcii vo vkupna vrednost od 
13.970.939.088 denari (okolu 229,03 milioni evra), {to e za 700,96% pove}e vo 
sporedba so 2005 godina. Najgolemo u~estvo vo prometot so blok transakcii ima{e 
realiziraniot blok so akciite na ESM AD Skopje vo vrednost od 10.722.774.012 
{to pretstavuva 76,7% od vkupniot promet so blok transakcii; 

• Vo strukturata na prometot dominiraat blok transakciite so 45,04% u~estvo vo 
vkupniot promet na Berzata vo 2006 godina; 

• Na krajot na 2006 godina na kotacija na Oficijalniot pazar ima{e akcii na 43 
dru{tva; 

• Pazarnata kapitalizacija na kotiranite akcii dostigna 51 milijardi denari (836 
milioni evra) i bele`i porast od 53,81%, dodeka pazarnata kapitalizacija na 
obvrznicite dostigna 22.4 milijardi denari (336.6 milioni evra) {to pretstavuva 
opa|awe za 6,41% vo sporedba so 2005 godina. Pazarnata kapitalizacija na 
kotiranite akcii na krajot na 2006 godina pretstavuva 19,53% od BDP vo 2005 
godina. 

 
 
So cel sogleduvawe i sporeduvawe na rezultatite od trguvaweto na Berzata za 2006 i 
2005 godina, vo prodol`enie se prezentira i tabelaren prikaz na sumarnite berzanski 

                                                           
1Pri presmetuvawe na “redovnoto trguvawe” na Berzata ne se vklu~eni prometite ostvareni na javnite 
berzanski aukcii (dr`avniot segment) i prijavenite blok transakciite. 
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podatoci za periodot Januari-Dekemvri 2006 godina i Januari-Dekemvri 2005 godina, 
kako i strukturata na prometot ostvaren vo 2006 godina. 

 

 
Januari-Dekemvri 

2005 
Januari-Dekemvri 

2006 
% 

PROMENA 

PROMET (denari)    
KLASI^NO TRGUVAWE 6.701.682.415 10.794.815.753 ▲61,08

AKCII 4.625.430.914 8.564.838.251 ▲85,17
OBVRZNICI 2.076.251.501 2.229.977.502 ▲7,40

PROSE^EN DNEVEN PROMET (denari) 33.341.704 42.836.570 ▲28,48
PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII 159 208 ▲30,59

BLOK TRANSAKCII 1.744.277.253 13.970.939.088 ▲700,96
DR@AVEN SEGMENT 443.607.845 6.237.256.707 -

AKCII 35.672.350 5.442.215.152 -
UDELI 407.935.495 795.041.555 ▲94,89

DRUGI HARTII OD VREDNOST 0 14.921.940 -
VKUPNO 8.889.567.513 31.017.933.488 ▲248,92

BROJ NA TRANSAKCII   
KLASI^NO TRGUVAWE 31.985 52.326 ▲63,60
BLOK TRANSAKCII 85 204 ▲140,00
DR@AVEN SEGMENT 41 399 ▲873,17
DRUGI HARTII OD VREDNOST 0 1 -

VKUPNO 32.111 52.930 ▲64,83
PAZARNA KAPITALIZACIJA ( denari)   
ПАЗАРНА КАПИТАЛИЗАЦИЈА НА АКЦИИ 50.425.546.869 86.482.150.528 ▲71,50

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII 33.171.013.757 51.021.283.559 ▲53,81
PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA 17.254.533.112 35.460.866.969 ▲105,52

ПАЗАРНА КАПИТАЛИЗАЦИЈА НА ОБВРЗНИЦИ 23.972.382.237 22.436.317.815 ▼6,41
VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA 74.397.929.106 108.918.468.343 ▲46,40

MBI-10  2.292,04 3.702,54 ▲61,54
OMB - 99,06 -
BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA 57 43 ▼24,56
BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE 201 252 ▲25,37

 
 Struktura na prometot vo периодот Januari-Dekemvri 2006 godina 

Promet vo  Broj na 
Pazaren segment Promet vo denari EVRA % trans. 

OFICIJALEN PAZAR 9.176.566.913 149.978.626 29,58 44.502
NEOFICIJALEN PAZAR 1.618.248.840 26.444.429 5,22 7.824
БЛОК ТРАНСАКЦИИ 13.970.939.088 228.342.488 45,04 204
DR@AVEN SEGMENT 6.237.256.707 101.980.731 20,11 399
DRUGI HARTII OD VREDNOST 14.921.940 243.903 0,05 1

VKUPNO  31.017.933.488 506.990.177 100,00 52.930
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DRUGI HARTII OD 
VREDNOST

0,05%

ДРЖАВА ПАЗАР

20,11%

ОФ ИЦИЈАЛЕН ПАЗАР

29,58%

БЛОК ТРАНСАКЦИИ

45,04%

НЕОФ ИЦИЈАЛЕН
ПАЗАР

5,22%

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
3.2. Analiza na ostvareniot promet vo redovnoto trguvawe po meseci 
 
Vo tekot na 2006 godina na Berzata e ostvaren promet na “redovnoto” trguvawe od 
10.794.815.753  denari (okolu 176,9 milioni evra).  
Za podobro sogleduvawe na ostvarenite rezultati od “redovnoto” trguvawe na Berzata 
vo 2006 godina, vo prodol`enie prezentirame grafi~ki i tabelaren prikaz na 
trguvaweto po meseci, odnosno kvartali vo 2006 godina. 

 
Promet od “redovnoto” trguvawe po meseci vo 2006 godina   
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Официјален пазар Неофицијален  
пазар 

 
Бр. на  

Бр. на 
ден. 
на Месец 

Акции Обврзници Акции 

Промет во 
денари 

Промет во 
ЕВРА 

транс. тргув. 

Јануари 411.258.903 159.213.910 137.287.532 707.760.345 11.541.494 2.410 20 

Февруари 251.368.378 161.513.037 56.491.540 469.372.955 8.012.568 2.771 20 

Март 385.848.394 393.616.186 67.220.882 846.685.463 13.886.759 3.510 23 
Вкуп. I квартал 1.048.475.675 714.343.133 260.999.954 2.023.818.763 33.440.821 8.691 63 

Април 273.152.588 258.769.913 88.017.334 619.939.835 10.135.785 2.954 19 

Мај 442.090.106 155.222.669 90.438.874 687.751.649 22.415.190 3.027 21 

Јуни 586.077.683 375.835.778 234.408.466 1.196.321.927 109.966.428 3.875 22 

Вкуп. II квартал 1.301.320.377 789.828.360 324.847.340 2.504.013.411 142.517.403 9.856 62 

Јули 439.089.294 109.446.313 125.177.377 673.712.985 11.014.498 3.224 21 

Август 1.025.366.341 143.391.3120 232.418.064 1.401.175.725 22.905.601 6.948 22 

Септември 643.720.636 119.325.693 104.564.825 867.611.153 14.183.114 5.939 20 
Вкуп. III квартал 2.108.176.271 1.662.685.126 462.160.266 2.942.499.863 48.103.213 16.111 63 

Октомври 1.089.520.067 177.537.892 274.816.224 1.541.874.183 25.446.599 7.484 21 

Ноември 819.224.466 116.442.538 134.362.275 1.049.812.620 17.159.572 6.552 22 

Декември 600.089.214 59.662.252 73.045.447 732.796.913 11.980.081 4.032 21 

Вкуп. IV квартал 2.508.833.747 353.642.682 482.223.946 3.324.483.716 54.586.252 18.068 64 
 

ВКУПНО 6.966.806.070 3.520.499.301 1.618.248.840 10.794.815.753 278.647.689 52.726 252 

 
 
 
 
3.3. Struktura na redovniot promet po pazarni segmenti 
 
Prometot na Oficijalniot pazar na Berzata vo 2006 godina (9.176 milioni denari)  e 
ostvaren preku 44.502 transakcii i u~estvuva vo vkupniot berzanski promet so 85,01%. 
Od toa, 6.946 milioni denari otpa|aat na trguvaweto so akcii (75,7%) pri {to se 
sklu~eni 35.476 transakcii, dodeka prometot so obvrznici iznesuva 2.229 milioni 
denari (24,3%) i istiot e ostvaren preku 9.026 transakcii.  
 
Ostvareniot promet na Neoficijalniot pazar na Berzata (1.618 milioni denari) 
u~estvuva vo vkupniot promet vo 2006 godina so 14,99% i 7.824 transakcii. Od toa, 953,2 
milioni denari otpa|aat na trguvaweto ostvareno na pazarot na javno poseduvani 
dru{tva (58,91%) i ovoj promet e ostvaren preku 7.124 transakcii, dodeka na 
slobodniot pazar se ostvareni 664,9 milioni denari (41,09%) preku 700 transakcii. 
 
Za podobro sogleduvawe na strukturata na prometot vo 2006 godina, vo prodol`enie 
prezentirame tabelaren i grafi~ki prikaz na trguvaweto po pazarni segmenti. 
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STRUKTURA NA REDOVNIOT PROMET VO 2006 GODINA 
 

Пазарен сегмент 
Промет 
(денари) 

Промет 
(ЕВРО) % 

Број на 
трансакции 

ОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР         
АКЦИИ 6.946.589.411 113.535.530 75,70 35.476

обични 6.904.908.152 112.854.499 99,40 35.005
приоритетни 41.681.259 681.031 0,60 471

ОБВРЗНИЦИ 2.229.977.502 36.443.096 24,30 9.026
РМ01 358.279.629 5.855.454 16,07 2.716 

РМДЕН01 3.483.180 56.902 0,16 17 
РМДЕН02 124.562.185 2.034.685 5,59 236 
РМДЕН03 237.047.537 3.872.887 10,63 515 
РМДЕН04 564.893.100 9.229.293 25,33 1.703 
РМДЕН05 906.837.911 14.824.041 40,67 3.835 
РМОБВ01 34.873.960 569.834 1,56 4 

ВКУПНО ОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР 9.176.566.913 149.978.626 85,01 44.502 
НЕОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР         
АКЦИИ 1.618.248.840 26.444.429 100,00 7.824 
пазар на јавно поседувани друштва 953.251.200 15.580.255 58,91 7.124

обични 729.647.647 11.925.266 76,54 5.945
приоритетни 223.603.553 3.654.989 23,46 1.179 

слободен пазар 664.997.640 10.864.174 41,09 700
обични 664.997.640 10.864.174 100,00 700

ВКУПНО НЕОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР 1.618.248.840 26.444.429 14,99 7.824 

ВКУПНО СИТЕ ПАЗАРИ 10.794.815.753 176.423.055 100,00 52.326
 

Промет по пазарни сегменти

НЕОФИЦИЈАЛЕН  

ПАЗАР

14,99%

ОФИЦИЈАЛЕН 

ПАЗАР

85,01%

Број на трансакции по пазарни сегменти

НЕОФИЦИЈАЛЕН 
ПАЗАР
14,95%

ОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР
85,05%

 
3.4. Blok transakcii 
 
Vo tekot na 2006 godina na Berzata bea prijaveni 204 blok transakcii vo vkupna 
vrednost od 13.970.939.088,00 denari (okolu 228,3 milioni EVRA), pri {to bea 
istrguvani vkupno 13.516.271 akcii. Najgolemo u~estvo vo prometot so blok transakcii 
ima{e proda`bata na 10.467.268 akcii na AD ESM Skopje, vo vrednost od 
10.722.774.012,00 denari, so koja 70,10% od dru{tvoto be{e prodadeno na avstriskata 
firma EVN.  
 
Vrednosta na blok transakciite vo 2006 godina e za 8 pati pogolema od vrednosta na 
blok transakciite ostvarena vo 2005 godina. Obemot na istrguvani akcii vo 2006 
godina iznesuva 13.516.271, {to e za 6,5 pati pove}e vo sporedba so 2005 godina koga bea 
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realizirani vkupno 2.071.677 akcii.  Brojot na prijaveni blok transakcii vo 2006 e za 
2,4 pati pogolem vo sporedba so 2005 godina koga bea prijaveni vkupno 85 blokovi. 
 
Na Oficijalniot pazar na Berzata se realizirani 146 blok transakcii vo vkupna 
vrednost od 2,4 milijardi denari (40 milioni EVRA), dodeka na Neoficijalniot pazar 
se realizirani 58 blok transakcii vo vkupna vrednost od 11,5 milijardi denari (188 
milioni EVRA).  
 
Vo prodol`enie go prezentirame pregledot na prijavenite blok transakcii po meseci 
vo 2006 godina. 
 
 

ОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР НЕОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР ВКУПНО 

Месец 
Промет во 
денари 

Промет 
во евра 

Број 
на 

транс. 
Промет во 
денари 

Промет во 
евра 

Број 
на 

транс. 
Промет во 
денари 

Промет во 
евра 

Број 
на 

транс. 
Јануари 22.061.390 359.482 4 0 0 0 22.061.390 359.482 4 
Февруари 69.177.220 1.130.438 5 17.924.591 292.926 3 87.101.811 1.423.363 8 
Март 59.327.290 969.422 5 10.777.856.555 176.154.619 5 10.837.183.845 177.124.041 10 
Април 26.528.310 433.729 3 29.311.450 479.247 4 55.839.760 912.976 7 

Мај 58.930.724 963.373 6 14.777.070 241.595 2 73.707.794 1.204.968 8 
Јуни 205.622.656 3.361.347 15 42.193.190 689.808 5 247.815.846 4.051.155 20 
Јули 85.692.390 1.401.014 8 45.964.171 751.457 6 131.656.561 2.152.471 14 
Август 191.095.352 3.123.960 22 41.363.734 676.229 5 232.459.086 3.800.188 27 
Септември 198.265.566 3.240.775 19 14.933.330 244.078 2 213.198.896 3.484.853 21 
Октомври 629.563.571 10.292.132 38 61.285.760 1.001.741 10 690.849.331 11.293.874 48 
Ноември 98.388.877 1.608.019 8 42.807.040 699.636 6 141.195.917 2.307.655 14 
Декември 796.905.741 13.022.268 13 440.963.110 7.205.194 10 1.237.868.851 20.227.462 23 
ВКУПНО 2.441.559.087 39.905.959 146 11.529.380.001 188.436.530 58 13.970.939.088 228.342.489 204 

 
 

Od vkupno 17 ~lenki, 15 ~lenki prijavija na Berzata blok transakcii. Nivnata struktura 
od aspekt na prijavenite blok transakcii mo`e da se vidi od slednata tabela. 

 
 

Pregled na realizirani blok transakcii po ~lenki2

 
Broj na blok 
transakcii 

                             Promet vo denari 
  ^lenka 

kupuva prodava vkupno kupuva prodava vkupno % 
Komercijalna banka AD Skopje 62 63 125 1.104.064.741 706.577.815 1.810.642.556 27,87 
Fer{pedbroker AD Skopje 43 45 88 697.151.418 717.053.658 1.414.205.076 21,77 
Investbroker AD Skopje 29 33 62 238.788.564 734.540.564 973.329.128 14,98 
MAK Broker AD Skopje 16 16 32 282.936.924 282.936.924 565.873.849 8,71 
NLB Tutunskabroker AD Skopje 7 3 10 394.877.879 46.215.379 441.093.258 6,79 
Stopanska banka AD Skopje 1 2 3 8.417.250 305.795.500 314.212.750 4,84 
ТТК Банка AD Skopje 7 7 14 80.877.834 80.877.834 161.755.668 2,49 
Ohridska banka AD Ohrid 1 1 2 79.560.425 79.560.425 159.120.850 2,45 
BRO-DIL AD Skopje 8 8 16 73.107.494 73.107.494 146.214.988 2,25 

                                                           
2 Blok transakcijata so akciite na AD ESM Skopje ne e prika`ana vo ovoj pregled. Soglasno Odluka na 
Vladata ovaa blok transakcija ne se odviva{e so posredstvo na brokerski ku}i/direkcii za rabota so 
hartii od vrednost. Poradi toa, vo ovoj pregled vkupniot broj na blok transakcii i prometot od blok 
transakciite se razlikuva od ostanatite tabeli. 
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UNI Banka AD Skopje 6 4 10 71.979.020 43.070.120 115.049.140 1,77 
Inovo Broker AD Skopje 4 2 6 73.217.855 26.237.031 99.454.886 1,53 
Ilirika Investments AD Skopje 7 7 14 49.293.532 49.293.532 98.587.064 1,52 
EURO Broker AD Skopje 5 7 12 30.644.950 59.553.850 90.198.800 1,39 
Po{tel Broker AD Skopje 5 3 8 51.983.280 32.081.040 84.064.320 1,29 
Bitola Broker AD Bitola 2 2 4 11.263.910 11.263.910 22.527.820 0,35 
VKUPNO 203 203 406 3.248.165.076 3.248.165.076 6.496.330.153 100 

 
 
 
 
3.5. Javni berzanski aukcii 
 
Vo tekot na 2006 godina na Berzata se odr`aa vkupno 16 javni berzanski aukcii na koi 
{to se prodavaa akcii i udeli vo sopstvenost na Fondot na PIOM, kako i kapitalot 
vo sopstvenost na Republika Makedonija koj be{e nuden za proda`ba preku 
nadle`nite ministerstva. Za odbele`uvawe se javnite berzanski aukcii odr`ani vo 
mesec juni, odnosno aukcijata od 02.06.2006 godina i aukciskata nedela koja se odr`a od 
05–09.06.2006 godina koga se nudea paketite akcii na Makedonski telekomunikacii AD 
Skopje. Na 02.06.2006 godina Fondot na PIOM ponudi paketi akcii od 105 dru{tva, a 
od strana na Ministerstvoto za ekonomija be{e ponuden udelot vo JZU Gradska apteka 
“Skopje” Skopje. Za vreme na aukcijata odr`ana na 02.06.2006 godina, golem broj 
investitori poka`aa interes za kupuvawe na ponudenite paketi akcii od pove}e 
likvidni kotirani dru{tva, pri {to cenite na akciite postignati za vreme na 
aukcijata kaj ovie dru{tva be{e na povisoko nivo vo sporedba so cenite od trguvaweto 
dostignati do toj moment. Voedno, del od kupuva~ite na aukcijata bea tokmu samite 
akcionerski dru{tva koi ja iskoristija mo`nosta za otkup na sopstveni akcii {to im 
ja dava Zakonot za trgovski dru{tva. Zna~ajniot porast na cenite na odredeni akcii vo 
redovnoto trguvawe, po odr`anata aukcija na 02.06.2006 godina, verojatno be{e 
delumno pridvi`uvan od vlijanieto na ovie faktori. 
  
Na odr`anite javni berzanski aukcii  bea sklu~eni vkupno 399 transakcii i be{e 
ostvaren promet od 6.237.256.707,00 denari. Pri toa: 
 

• Preku 15 transakcii bea prodadeni paketite akcii na 7 banki i be{e ostvaren 
promet od 691.602.050,00 denari;  

• Bea prodadeni paketite akcii vo 20 akcionerski dru{tva od ~ija proda`ba e 
ostavren promet od 905.974.892,00 denari; 

• So akciite na Makedonski telekomunikacii AD Skopje bea sklu~eni vkupno 361 
transakcija i ostavren promet od 3.844.638.210,00 denari; 

• Bea istrguvani udelite vo 3 dru{tva i realizirani 795.041.555,00 denari 
promet. 
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3.6. Makedonski Berzanski Indeks – MBI-10 i Indeks na obvrznici na 
Makedonskata berza OMB 
 
Na posledniot den na trguvawe vo 2006 godina (29.12.2006), vrednosta na MBI-10 
iznesuva{e 3.702,54 indeksni poeni, {to zna~i zgolemuvawe od 61,54% vo sporedba so 
vrednosta na indeksot na posledniot den na trguvawe vo 2005 godina, koga MBI-10 
iznesuva{e 2.292,04 indeksni poeni. 
  
Najvisoka vrednost na MBI-10 vo 2006 godina be{e postignata na 20.09.2006 godina 
(4.351,10 indeksni poeni), dodeka najniska vrednost na indeksot be{e zabele`ana na 
04.01.2006 godina (2.301,78 indeksni poeni). 
 
Soglasno Metodologijata za presmetuvawe na Makedonski berzanski indeks MBI-10, 
na 15.06.2006 godina i 15.12.2006 godina Komisijata za berzanski indeks formirana od 
Odborot na direktori na Makedonskata berza, izvr{i redovna revizija na MBI-10. So 
revizijata od 15.06.2006 godina obi~nite akcii na Evropa AD Skopje prestanaa da 
bidat element na MBI-10, a kako nov element se vklu~ija obi~nite akcii na ZK 
Pelagonija AD Bitola. Soglasno kriteriumite za presmetuvawe na MBI-10, so 
revizijata od 15.12.2006 godina obi~nite akcii na Makedonijaturist AD Skopje i 
Fer{ped AD Skopje prestanaa da bidat elementi na MBI-10, a kako novi elementi se 
vklu~ija obi~nite akcii na Beton AD Skopje i Makstil AD Skopje. Po izvr{enata 
revizija na 15.12.2006 godina elementi na MBI-10 se obi~nite akcii na slednite 10 
kotirani dru{tva: Alkaloid AD Skopje, Toplifikacija AD Skopje, Komercijalna 
banka AD Skopje, Makpetrol AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola, Granit AD 
Skopje, Beton AD Skopje, ZK Pelagonija AD Bitola, Ohridska banka AD Ohrid i 
Makstil AD Skopje. 

 
 

МБИ-10 во 2006 година
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Odborot na direktori na Makedonskata Berza na sednicata odr`ana na 26.06.2006 
godina donese Odluka za presmetuvawe na Indeks na obvrznici na Makedonskata Berza 
AD Skopje, so naziv OMB. OMB e cenoven indeks ponderiran so prometot i se 
presmetuva vrz osnova na Metodologijata za presmetuvawe na Indeks na obvrznici na 
Makedonskata berza-OMB, a e sostaven od kotiranite obvrznici na Makedonskata 
berza izbrani soglasno kriteriumi navedeni vo Metodologijata. Po~etniot sostav na 
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OMB go so~inuvaat Obvrznicite za namiruvawe na pobaruvawata na gra|anite po 
osnov na deponiranite devizni vlogovi i pette emisii na Obvrznicite za 
denacionalizacija, izdadeni od Republika Makedonija. Po~etnata vrednost na OMB e 
formirana na 30.06.2006 godina i e 100 indeksni poeni. Na posledniot den na trguvawe 
vo 2006 godina (29.12.2006), vrednosta na OMB iznesuva{e 99,06 indeksni poeni, {to 
zna~i namaluvawe od 0,91% vo sporedba so po~etnata vrednost.  
 
Najvisoka vrednost na OMB vo 2006 godina be{e postignata na 12.10.2006 godina 
(100,47 indeksni poeni), dodeka najniska vrednost na indeksot be{e zabele`ana na 
06.12.2006 godina (97,28 indeksni poeni). 
 
 
 
 

ОМБ во 2006 година
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3.7. Struktura na prometot po ~lenki 
 
Ostvareniot berzanski promet vo 2006 godina e realiziran preku aktivnostite na 17 
~lenki na Berzata.  
 
Najgolemo u~estvo vo vkupniot promet izrazen vo denari vo trguvaweto na Berzata 
ostvari ~lenkata Komercijalna Banka AD Skopje so u~estvo od 24,95%. Na vtoro i 
treto mesto se UNI Banka AD Skopje i NLB Tutunska broker AD Skopje so u~estvo od 
12,96% i 9,88%.  
 
Vo prodol`enie ja prezentirame tabelata za u~estvoto na ~lenkite na Berzata vo 
ostvareniot promet vo 2006 godina.  Podatocite se baziraat vrz dvojno presmetuvawe 
(i pri kupuvawe i pri prodavawe) so cel da se inkorporira i aktivnosta na ~lenkite 
vo vkrstenite transakcii, so isklu~ok na podatocite za trguvaweto so dr`avnite 
hartii od vrednost kade e prika`ana samo kupovnata strana.  
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U~estvo na ~lenkite na Berzata vo realiziraniot promet vo 2006 godina 
 

% % на 

Членка 
Класично 
тргување 

% 
Клас. 
тргув. Блокови 

% 
Блок. Држава 

 
Држ. Вкупно учес. 

Комерцијална банка АД Скопје 5.733.675.529 26,52 1.810.642.556 27,87 1.027.291.298 16,47 8.571.609.383 24,95 

УНИ Банка АД Скопје 593.458.451 2,75 115.049.140 1,77 3.743.943.864 60,03 4.452.451.455 12,96 

НЛБ Тутунска брокер АД Скопје 2.921.875.205 13,52 441.093.258 6,79 30.551.328 0,49 3.393.519.791 9,88 

ИНВЕСТБРОКЕР АД Скопје 1.410.505.606 6,52 973.329.128 14,98 234.054.115 3,75 2.617.888.850 7,62 

Фершпед Брокер АД Скопје 879.436.401 4,07 1.414.205.076 21,77 24.806.600 0,4 2.318.448.077 6,75 

МАК Брокер АД Скопје 1.595.137.165 7,38 565.873.849 8,71 0 0 2.161.011.014 6,29 

ТТК Банка Скопје 1.838.377.983 8,5 161.755.668 2,49 9.914.433 0,16 2.010.048.084 5,85 

Стопанска Банка АД Скопје 1.320.233.913 6,11 314.212.750 4,84 136.339.410 2,19 1.770.786.073 5,15 

ЕУРОброкер АД Скопје 420.544.496 1,95 90.198.800 1,39 795.070.750 12,75 1.305.814.046 3,8 

ИНОВО БРОКЕР АД Скопје 1.026.978.819 4,75 99.454.886 1,53 125.845.670 2,02 1.252.279.375 3,65 

ИЛИРИКА ИНВЕСТМЕНТС АД Ск. 880.965.759 4,07 98.587.064 1,52 70.427.011 1,13 1.049.979.834 3,06 

БИТОЛА БРОКЕР АД Битола 941.600.749 4,36 22.527.820 0,35 312.000 0,01 964.440.569 2,81 

Бро-Дил АД Скопје 720.368.043 3,33 146.214.988 2,25 1.511.640 0,02 868.094.671 2,53 

Охридска Банка АД Охрид 403.316.837 1,87 159.120.850 2,45 30.614.358 0,49 593.052.045 1,73 

Поштел Брокер АД Скопје 338.552.815 1,57 84.064.320 1,29 3.097.380 0,05 425.714.515 1,24 

Алта Виста брокер АД Скопје 408.914.059 1,89 0 0 3.355.950 0,05 412.270.009 1,2 

Силекс Банка АД Скопје 185.533.557 0,86 0 0 120.900 0 185.654.457 0,54 

Вкупно 21.619.475.387 100 6.496.330.153 100 6.237.256.707 100 34.353.062.248 100 
 
 
 
 
 
4. KOTACIJA 
 
4.1. Pazarna kapitalizacija 
 
Na po~etokot na 2006 godina na oficijalniot pazar na Berzata bea kotirani akciite 
na 50 akcionerski dru{tva, so pazarna kapitalizacija od 33,2 milijardi denari, kako i 
7 dr`avni obvrznici so pazarna kapitalizacija od 24 milijardi denari. 
 
Na krajot od 2006 godina brojot na kotirani dru{tva na oficijalniot pazar na 
Berzata iznesuva 43, so pazarna kapitalizacija od 51 milijardi denari, {to 
pretstavuva porast od 53,6%, pri {to treba da se ima predvid pomaliot broj na 
kotirani dru{tva vo odnos na po~etokot na godinata. Na krajot od 2006 godina brojot 
na kotirani dr`avni obvrznici iznesuva 13, so pazarna kapitalizacija od 22,4 
milijardi denari, {to pretstavuva namaluvawe za 6,7%, pri {to treba da se imaat 
predvid dostasanite anuiteti za obvrznicite, kako i faktot deka od novite kotirani 
dr`avni obvrznici be{e trguvano samo so pettata emisija na obvrznici za 
denacionalizacija. 
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4.2. Novi kotacii 
 
Vo tekot na 2006 godina bea kotirani slednite hartii od vrednost: 
 

• 16.03.2006 godina: Petta emisija na obvrznici za denacionalizacija, izdadena od 
Republika Makedonija i Dr`avni obvrznici za pokrivawe na zagubata na 
Narodnata banka na Republika Makedonija, izdadeni od Republika Makedonija. 

• 25.04.2006 godina: Prioritetni akcii na Skopski pazar AD Skopje nastanati so 
konverzija na obi~ni akcii. 

• 28.06.2006 godina: Kontinuiranata dr`avna obvrznica br.1 vo 2006 godina, 
Obvrznicite za sanacija na Stopanska banka AD Skopje i na Obvrznicite za 
nadomestuvawe na selektivni krediti na NBRM.  

• 26.07.2006 godina: Akciite izdadeni od TTK Banka AD Skopje, nastanata so 
spojuvawe na kotiranite dru{tva Tetovska banka AD Tetovo i Teteks-Kreditna 
Banka AD Skopje. So kotacijata na akciite izdadeni od TTK Banka AD Skopje 
prestana kotacijata na akciite izdadeni od Tetovska banka AD Tetovo i Teteks-
Kreditna Banka AD Skopje. 

• 22.11.2006 godina: Kontinuiranata dr`avna obvrznica br.2 vo 2006 godina 
izdadena od Republika Makedonija.  

 
4.3. Isklu~uvawa od kotacija 
 
Vo tekot na 2006 godina bea isklu~eni od kotacija slednite hartii od vrednost: 
 
 

• 28.06.2006 godina: Akciite izdadeni od Agroplod AD Resen i na Automakedonija 
AD Skopje (po nivno barawe). 

• Na 26.07.2006 godina: Akciite izdadeni od Sileks Banka AD Skopje (po nivno 
barawe). 

• 10.10.2006 godina: Akciite izdadeni od Blagoj \orev AD Veles i akciite 
izdadeni od Sileks AD Kratovo. 

• 25.12.2006 godina: Akciite izdadeni od @ito Bitola AD Bitola (po nivno 
barawe) . 

 
4.4. Aktivnosti vo vrska so odredeni kotirani dru{tva 
 
Vo tekot na 2006 godina Berzata kontinuirano go slede{e dvi`eweto na cenite na 
odredeni kotirani akcii i pri kontinuiranite zna~itelni porasti ili opa|awa na 
cenite bea ostvaruvani telefonski kontakti i bea ispra}ani dopisi do izdava~ite so 
barawe da ja informiraat Berzata dokolku poseduvaat odredeni cenovno ~uvstvitelni 
informacii koi bi mo`ele da vlijaat na porastot na cenata na akciite. Makedonskata 
berza isprati dopisi so vakvo barawe do 13 kotirani dru{tva, pri {to vrz osnova na 
dopisot 10 dru{tva objavija izvestuvawa. Vo tekot na 2006 godina 2 kotirani dru{tva 
samoinicijativno objavija izvestuvawa za neposeduvawe na cenovno ~uvstvitelni 
informacii pri kontinuiran porast na cenata na nivnite akcii. 
 
Vo ramkite na kontinuiranite nastojuvawa na Berzata da ima proaktivna 
komunikacija so izdava~ite vo situacii koga opredeleni nastani mo`at da imaat 
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zna~ajno vlijanie na pazaranite uslovi vo tekot na Noemvri 2006 godina bea isprateni 
dopisi do kotiranite dru{tva Makpetrol AD Skopje i Ohridska banka AD Ohrid, vo 
koi, imaj}i predvid odredeni tekovni nastani, istite bea potseteni na obvrskata site 
cenovno ~uvstvitelni informacii najprvo da bidat objaveni preku SEI-NET. 
 
Od aspekt na objavuvaweto na finansiski izve{tai od strana na kotiranite dru{tva, 
sostojbata vo tekot na 2006 godina be{e sledna: nerevidirani bilansi na uspeh za 
periodot 01.01.-31.12.2005 godina objavija 43 dru{tva od, vo toj moment 50 kotirani 
dru{tva; nerevidirani bilansi na uspeh za periodot 01.01.-31.03.2006 godina objavi 41 
dru{tvo od, vo toj moment 50 kotirani dru{tva; nerevidirani bilansi na uspeh za 
periodot 01.01.-30.06.2006 godina objavija 39 dru{tva od, vo toj moment 46 kotirani 
dru{tva; nerevidirani bilansi na uspeh za periodot 01.01.-30.09.2006 godina objavija 39 
dru{tva od, vo toj moment 43 kotirani dru{tva. Revidirani finansiski izve{tai za 
2005 godina objavi vkupno 41 dru{tvo. I pokraj faktot deka del od dru{tvata ne gi 
objavuvaa redovno finansiskite izve{tai, zabele`liva e tendencijata na zgolemuvawe 
na brojot na objaveni finansiski izve{tai, pri namaluvawe na brojot na kotirani 
dru{tva. 
 
Na sednicata na Odborot na direktori na Makedonskata berza odr`ana na 21.12.2006 
godina be{e razgledana „Informacija za sostojbata so ispolnuvaweto na obvrskite od 
strana na kotiranite dru{tva”. Vrz osnova na Informacijata Odborot zaklu~i do 
dru{tvata koi ne gi ispolnuvaat redovno obvrskite za objavuvawe na finansiski 
izve{tai i imaat neispolneti finansiski obvrski kon Berzata da se isprati dopis vo 
koj }e im bide daden rok do 31.03.2007 godina da gi isplatat zostanatite finansiski 
obvrski i da zapo~nat so redovno objavuvawe na finansiskite izve{tai. Vo sprotivno, 
po istekot na prviot kvartal vo 2007 godina Odborot na direktori na Makedonskata 
berza }e donese odluki za isklu~uvawe od kotacija na akciite na ovie dru{tva. Na 
27.12.2006 godina Makedonskata berza do dru{tvata koi spa|aat vo ovaa kategorija 
isprati dopisi so sodr`ina soglasno zaklu~okot na Odborot na direktori. 
 
 
4.5. Ostanati aktivnosti vo vrska so kotacijata 
 
Soglasno planiranite rokovi, na 15.01.2006 godina startuva{e primenata na 
softverskata aplikacija za dostavuvawe na podatoci od kotiranite dru{tva SEI-
NET, za {to be{e izvestena javnosta i ~lenkite na Makedonskata berza. Vo tekot na 
2006 godina preku SEI-NET bea objaveni okolu 500 izvestuvawa i finansiski 
izve{tai od kotiranite dru{tva. Vo tekot na prvata godina od postoeweto, SEI-NET 
se poka`a kako mnogu funkcionalen na~in za objavuvawe na izvestuvawata i 
finansiskite izve{tai od kotiranite dru{tva, pri {to Berzata dobi pozitivni 
reakcii od kotiranite kompanii, a osobeno od korisnicite koi pristapuvaa do SEI-
NET preku internet stranicata na Makedonskata berza.  
 
Koristej}i gi podatocite od dobienite revidirani finansiski izve{tai od 
kotiranite dru{tva za 2005 godina, kako i podatocite od trguvaweto, Makedonskata 
Berza izraboti “Fakti za kotiranite dru{tva 2005/2006”. Faktite bea izgotveni vo 
elektronska forma i na 01.08.2006 godina bea objaveni na internet stranicata na 
Makedonskata berza. 
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Imaj}i ja predvid izrabotkata na novite Pravila za kotacija, vo tekot na Oktomvri 
2006 godina Berzata odr`a rabotni sredbi so pretstavnici na kotiranite dru{tva na 
koi bea prezentirani predlo`enite novini vo Pravilata za kotacija i bea soslu{ani 
mislewata i sugestiite od kotiranite dru{tva. 
 
 
5. ^LENSTVO 
 
Vo tekot na 2006 godina brojot na ovlasteni u~esnici, ~lenki na Makedonskata berza 
AD Skopje  se zgolemi za edna nova ~lenka, so {to vkupniot broj ~lenki na Berzata 
iznesuva 17, od koi 6 se banki, a 11 se brokerski ku}i.  
 
Imeno, vo mesec Fevruari, Odborot na direktori na Makedonskata berza AD Skopje 
donese Odluka za priem na “INOVO BROKER” AD Skopje za steknuvawe status na 
u~esnik vo trguvaweto na  Makedonskata berza AD Skopje i istata zapo~na so 
trguvawe na Makedonskata berza AD Skopje vo tekot na mesec Mart 2006 godina. 
^lenkata Alta Vista Broker AD Skopje, koja be{e primena vo ~lenstvo na 
Makedonskata berza AD Skopje na 26.12.2005 godina, po ispolnuvaweto na site 
predvideni uslovi, zapo~na so trguvawe na Berzata od 09.01.2006 godina. 
 
Soglasno Pravilata za rabota na Makedonskata Berza AD Skopje, direktorot na 
~lenot - ovlasten u~esnik, e dol`en sam ili zaedno so drugi lica da sproveduva nadzor 
i e odgovoren za nadzorot nad raboteweto na ~lenot, a Odborot na direktori na 
Berzata izdava odobrenie na toa lice za sproveduvaweto na nadzorot. Vo tekot na 2006 
godina, Odborot na direktori na Berzata dade tri odobrenija za sproveduvawe nadzor 
nad raboteweto na ~lenkite.  
 
Po odnos na licata vraboteni kako ovlasteni brokeri kaj ~lenkite na Makedonskata 
berza AD Skopje koi imaat pravo da sklu~uvaat transakcii vo ime na ~lenot preku 
sistemot na trguvawe, sostojbata e sledna: na po~etokot na 2006 godina brojot na 
ovlasteni brokeri so dodeleni korisni~ki imiwa za koristewe na BEST sistemot 
iznesuva{e 50, vo tekot na 2006 godina 14 lica go polo`ija stru~niot ispit za rabota 
kako broker i se steknaa so korisni~ko ime za trguvawe so hartii od vrednost preku 
sistemot na Berzata, na edno lice mu be{e ukinato korisni~koto ime po barawe na 
~lenkata, za da na krajot od 2006 godina brojot na ovlasteni brokeri koi trguvaa vo 
ime na ~lenkite na Berzata iznesuva 61 lica. Licata koi vo tekot na 2006 godina se 
steknaa so pravoto da trguvaat vo ime na ~lenkite kako brokeri gi posetuvaa 
potrebnite standardni obuki organizirani od Berzata i polagaa ispit za poznavawe 
na BEST sistemot na trguvawe i Procedurite za trguvawe na Makedonskata Berza AD 
Skopje, so cel dobivawe dozvola za trguvawe so hartii od vrednost na Berzata. 
 
Vo tekot na 2006 godina Berzata gi slede{e aktivnostite na brokerite zaradi 
usoglasuvaweto so Zakonot za hartii od vrednost, pri {to be{e konstatirano deka 
istite imaaat podneseno do Komisijata za hartii od vrednost barawa za izdavawe 
dozvola za rabotewe na broker. Na 61 brokeri im bea izdadeni Re{enija za davawe 
dozvola za rabotewe na broker od strana na Komisijata za hartii od vrednost i istite 
se objaveni vo Slu`ben vesnik na Republika Makedonija. 
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Postapuvajki soglasno obvrskite od noviot Zakon za hartii od vrednost, vo tekot na 
godinata 10 brokerski ku}i i 5 banki, ~lenki na Berzata, dobija re{enija za dozvola za 
rabotewe od Komisijata za hartii od vrednost, so {to go usoglasija svoeto rabotewe 
so noviot zakon. 
 
Vo tekot na 2006 godina nastana spojuvawe na Teteks-Kreditna banka AD Skopje so 
Tetovska Banka AD Tetovo vo nova banka pod imeto TTK Banka AD Skopje, pa poradi 
ovaa statusna promena, po~nuvajki od juli 2006 godina ~lenstvoto na Teteks Kreditna 
banka AD Skopje vo Makedonskata berza AD Skopje prodol`i pod imeto TTK Banka 
AD Skopje.  
 
 
6. NADZOR VO TRGUVAWETO 
 
Vo tekot na ovaa godina,  Makedonskata berza AD Skopje kontinuirano ja 
sproveduva{e funkcijata na nadzor nad trguvaweto so hartii od vrednost. Ovaa 
aktivnost, pred se, podrazbira{e vonterensko sledewe na trguvaweto na Berzata i 
soodvetni intervencii  na Berzata vo izvesni situacii, ~ija krajna cel be{e 
odr`uvawe na efikasen i stabilen pazar na hartii od vrednost, kako i odr`uvawe na 
zdrav pazaren ambinet i doverba na {irokata investiciska javnost vo subjektite na 
pazarot na hartii od vrednost. 
 
Vo ramkite na svojata nadzorna funkcija, Berzata vo nekolku navrati navremeno 
intrevenira{e vo situacii kade {to bea utvrdeni gre{ki pri trguvaweto od strana na 
~lenkite i soglasno svoite ovlastuvawa i va`e~kite akti prevzema{e soodvetni 
aktivnosti i merki.  
 
Vo ramkite na javnite berzanski aukcii so akcii ponudeni od strana na Fondot na 
PIOM i Ministerstvoto za Ekonomija na 02.06.2006 godina pri proda`bata na 
akciite izdadeni od AD”Goce Del~ev” s.Trubarevo, be{e utvrdena  gre{ka pri vnes na 
kupovnata cena od strana na ~lenka na Berzata, a soodvetno na toa od strana na 
~lenkata be{e pobarano poni{tuvawe na sklu~enata transakcija. Vrz osnova na 
ovlastuvaweto od Odborot na direktori, Glavniot Izvr{en direktor da donese odluka 
za poni{tuvawe na ovaa transakcijata i istovremeno be{e donesena odluka za 
povtoruvawe na javnata berzanska aukcija so akciite na „Goce Del~ev” s. Trubarevo vo 
18:00 ~asot istiot den, za {to be{e dobiena soglasnost od Fondot na PIOM kako 
prodava~ na akciite. Dopolnitelno, vo vrska so poni{tenata transakcija, a poradi 
nepo~ituvawe na odredbite od Pravilata za rabota, ~lenkata na Berzata i brokerot 
vraboten vo ~lenkata od ~ija strana be{e napravena gre{kata  bea soodvetno 
sankcionirani preku izrekuvawe na pari~na kazna za ~lenkata i izrazuvawe 
nezadovolstvo od postapuvaweto na ovlasteniot broker pri naddavaweto vo javnata 
berzanska aukcija so akciite na AD „Goce Del~ev” s. Trubarevo.  
 
So cel spre~uvawe na naru{uvawe na stabilnosta i integritetot na pazarot na hartii 
od vrednost, od strana na Berzata navremeno bea prezemeni soodvetni merki kon 
~lenka koja poradi nenavremena uplata na pari~ni sredstva na svojata smetka za 
poramnuvawe na transakciite vo NBRM, na den 23.10.2006 godina ne be{e vo sostojba da 
izvr{i poramnuvaweto na del od transakciite sklu~eni od nejzina strana na den 
18.10.2006 godina. Imaj}i ja predvid nastanatata situacija i eventulanite posledici 
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od nea, Odborot na direktori vedna{ reagira{e preku donesuvawe na  odluka so koja se 
zadol`i ~lenkata na Berzata vo opredeleniot vremenski rok da obezbedi dostavuvawe 
na pismeno izvestuvawe od strana na CDHV do Berzata, so koe se potvrdi deka na 
svojata pari~na smetka vo NBRM na koja se deponiraat pari~ni sredstva za 
poramnuvawe na sklu~enite transakcii od strana na ovaa ~lenka, se deponirani 
pari~ni sredstva vo denarski iznos potreben za poramnuvawe na neporamnetite 
transakcii na ovaa ~lenka sklu~eni na den 18.10.2006 godina, kako i pari~ni sredstva 
za nepre~eno odvivawe na poramnuvaweto na transakciite na ovaa ~lenka sklu~eni na 
Berzata na 19.10, 20.10 i 23.10.2006 godina. Nepostapuvaweto na ~lenkata soglasno 
zadol`uvawata od Odborot na direktori }e zna~e{e vremeno suspendiraw na istata od 
trguvaweto na Berzata do celosno ispolnuvawe na obvrskite za poramnuvawe na 
transakciite. Voedno, ~lenkata be{e zadol`ena da obezbedi pismeno izvestuvawe do 
Berzata za sostojbata na svojata pari~nata smetka vo NBRM na koja se deponiraat 
pari~ni sredstva za poramnuvawe na sklu~enite transakcii vo period od 30 
kalendarski denovi od denot na donesuvaweto na odlukata. Vo ramkite na svojata 
nadzorna funkcija Berzata go slede{e sproveduvaweto na ovaa odlukata, pri {to be{e 
konstatirano deka istata se po~ituva i sproveduva od strana ~lenkata.  
 
Vo ramkite na redovniot nadzor nad trguvaweto Berzata vr{e{e sledewe i analiza na 
dvi`eweto na cenite na likvidnite hartii od vrednost, a osobeno na onie koi {to se 
sostaven del na MBI-10, aktuelnite slu~uvawa na sekundarniot pazar na hartii od 
vrednost, investitorskite smetki koi se najaktivni na pazarot, poedine~ni 
transakcii so koi se istrguvani zna~itelno mali/ golemi koli~ini na hartii od 
vrednost i nivnoto eventualno vlijanie na pridvi`uvawe na cenite na tie hartii. Vrz 
osnova na ovie analizi, soglasno svoite ovlastuvawa Odborot na direktori vo nekolku 
navrati donese odluki so koi se intervenira{e vo stati~kite i dinami~kite limiti 
na dnevnite cenovni fluktuacii pri trguvaweto so hartii od vrednost.  
 
Imaj}i ja predvid golemata pazarna neramnote`a sozdadena kaj akciite izdadeni od 
Komercijalna banka AD Skopje, a predizvikana od sostojbite nastanati od objavenata 
informacija za neuspe{nata proda`ba na bankata, Odborot na direktori na 
Makedonskata berza na itna sednica odr`ana na 09.11.2006 godina donese odluka za 
vremeno prekinuvawe na trguvaweto so obi~nite i prioritetnite akcii izdadeni od 
Komercijalna banka AD Skopje. Vremenoto prekinuvawe na trguvaweto be{e so 
va`nost s# dodeka Komercijalna banka AD Skopje ne objavi dopolnitelni informacii 
vo vrska so statusot na potpi{aniot akcionerski dogovor za formirawe na mnozinski 
paket akcii i objavenata proda`ba na sopstveni akcii na bankata. So ogled na toa {to 
Komercijalna banka AD Skopje gi objavi baranite informacii, Odborot na direktori 
na Makedonskata berza na itna sednica odr`ana na 10.11.2006 godina donese Odluka za 
prestanok na vremenoto prekinuvawe na trguvaweto so obi~nite i prioritetnite 
akcii izdadeni od Komercijalna banka AD Skopje od 13.11.2006 godina. 
 
Imaj}i predvid deka dvi`ewata na cenite na akciite izdadeni od Komercijalna banka 
AD Skopje vlijaea i vrz dvi`eweto na cenite na celiot pazar, so cel za{tita na 
investitorite, Odborot na direktori na Makedonskata berza na itna sednica odr`ana 
na 07.11.2006 godina donese odluki za izmeni na stati~kite i dinami~kite limiti pri 
trguvaweto na Oficijalniot pazar, pri {to stati~kite limiti od +/- 10% se namalija 
na +/- 5%, dodeka dinami~kite limiti od +/- 3% se namalija na +/- 1,5%. Ovie limiti 
va`ea vo trguvaweto od 08.11.2006 godina. Na sednicata odr`ana na 21.11.2006 godina 
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Odborot na direktori ja analizira{e sostojbata na pazarot i zaklu~i deka se 
sozdadeni uslovi da prestane odlukata za namaleni stati~ki i dinami~ki limiti. So 
toa, od 22.11.2006 godina pri trguvaweto na Oficijalniot pazar povtorno se vratija 
stati~kiot limit od +/- 10% i dinami~kiot limit od +/- 5%. 
 
Vo tekot na 2006 godina, voobi~aeno od strana na Makedonskata berza be{e sprovedena 
redovna kontrola na raboteweto na svoite ~lenki. Redovnite kontroli imaat za cel 
proverka na vodeweto na dokumentacijata na ~lenkite povrzana za nivnoto tekovno 
rabotewe, osobeno od aspekt na a`urnosta na vodewe na knigata na nalozi i 
funkcionalnosta na softverskata aplikacija za vodewe na istata, po~ituvawe na 
Procedurite za trguvawe i Pravilata za rabota na Berzata, primenata na odredbite 
od kodeksot na odnesuvawe i finansiskite pravila za odr`uvawe na potrebniot 
likviden kapital na ~lenkite na Berzata, kadrovskata ekipiranost na ~lenkite na 
Berzata i stepenot na usoglasenosta na nivnoto tekovno rabotewe so zakonskite 
propisi, Pravilata za rabota i drugite akti na Berzata. Berzata izgotvi Izve{taj od 
kontrolite na raboteweto na ~lenkite na Makedonskata berza AD Skopje realizirani 
vo periodot Juni-Oktomvri, 2006 godina, koj be{e razgledan i usvoen od strana na 
Odborot na direktori. Vrz osnova na izve{tajot od kontrolata, op{ta konstatacija na 
Odborot na direktori be{e deka raboteweto na ~lenkite na Berzata vo tekot na 2006 
godina e na visoko nivo na usoglasenost so aktite na Berzata i va`e~kite zakonski 
propisi od oblasta na hartiite od vrednost. Voedno, Odborot na direktori usvoi 
odredeni preporaki koi se odnesuvaat za site ~lenki na Berzata i koi ~lenkite treba 
da gi primenuvaat vo svoeto rabotewe so hartii od vrednost. ^lenkite kaj koi vo tekot 
na kontrolata bea konstatirani zabele{ki i nedoslednosti vo raboteweto 
dopolnitelno bea izvesteni za nasokite i aktivnostite koi treba da gi prevzemat so 
cel otstranuvawe na istite.     
 
Berzata aktivno go slede{e na~inot na koj {to se odviva{e trguvaweto po 
stapuvaweto na sila na izmenite na Procedurite za trguvawe, odnosno po 
voveduvaweto na t.n. “prekinuva~ki aukcii” zapo~nuvaj}i od mesec Mart, osobeno od 
aspekt na aktivnosta na nalozite koi ja predizvikale prekinuva~kata aukcija i 
nivnoto eventualno povlekuvawe ili menuvawe. 
 
 
7. AKTI NA BERZATA 
 
Vo tekot na 2006 godina, glavnite aktivnosti  vo vrska so aktite na Berzata bea 
fokusirani na izmenuvawe na postoe~kite i donesuvawe na novi akti, vo ramkite na 
zakonski predvideniot rok za usoglasuvawe na raboteweto na Berzata so odredbite od 
Zakonot za hartii od vrednost.  
 
Aktivnostite so cel usoglasuvawe na raboteweto na Berzata so Zakonot za hartii od 
vrednost zapo~naa kon krajot na prvata polovina od godinata, koga bea formirani 
rabotnite grupi sostaveni od ~lenovi na Odborot na direktori i vraboteni vo 
Berzata za podgotovka na tekstovite na predlog-aktite na Berzata. Aktivnostite na 
rabotnite grupi vo tekot na podgotovkata na predlog-aktite se dvi`ea vo ramkite na 
predvidenite rokovi, pri {to osobeno se ima{e predvid transparentnosta pri 
donesuvaweto na novite akti, odnosno dostavuvaweto na tekstovite na rabotnite 
verzii na aktite na site ~lenki na Berzata so cel pribirawe na mislewa i komentari. 
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Na nekolku sednici na Odborot na direktori koi bea odr`ani vo mesec  Septemvri, 
Oktomvri i Noemvri bea doneseni Pravilata za odnesuvawe i disciplina, Pravilata 
za ~lenstvo, Pravilata za trguvawe, Pravilata za Kotacija, Pravilata za arbitra`a. 
Na XIX sednica na Sobranieto na akcioneri na Berzata koja se odr`a na 09.11.2006 
godina, be{e donesena Odluka za izmeni i dopolnuvawa na Statutot na Makedonskata 
berza, vo ramkite na koja be{e podgotven tekst na Statutot vo koj bea inkorporirani 
izmenite i dopolnuvawata.   
  
So ogled na toa deka Zakonot za hartii od vrednost pove}e ne go predviduva{e 
postoweto na dosega{nite Pravila za rabota na Makedonskata berza, vo koi vo 
najgolema mera bea regulirani op{tite pra{awa od su{testveno zna~ewe za 
raboteweto na Berzata, golem del od odredbite od ovie Pravila bea prevzemeni i vo 
soodvetna forma vgradeni vo tekstovite na izmenetite i/ili novite akti na Berzata. 
 
Taka, izmenite i dopolnuvawata na Statutot na Makedonskata berza AD Skopje se 
napraveni vo nasoka na ispolnuvawe na zakonskiot minimum na pra{awa od 
raboteweto na Berzata koi se reguliraat so statut, predvideni so Zakonot za hartii 
od vrednost, vgraduvawe na nekoi odredbi od postoe~kite Pravila za rabota na 
Berzata, kako i na dorazrabotuvawe na pra{awa od raboteweto na Berzata koi 
proizleguvaat od nejziniot status na akcionersko dru{tvo soglasno Zakonot za 
trgovski dru{tva, vo duhot na op{toprifatenite principi na korporativno 
ureduvawe i upravuvawe na akcionerskite dru{tva.  
 
So donesuvaweto na novite Pravila za ~lenstvo se napravi sumirawe na site odredbi 
koi se odnesuvaa na regulirawe na ~lenstvoto vo Berzata vo eden akt, kako i 
pro{iruvawe i dorazrabotuvawe na pra{awa od su{testveno zna~ewe za brokerskite 
ku}i/bankite  vo odnos na nivnoto ~lenstvo  vo Berzata. Pritoa, odredbite od Zakonot 
za hartii od vrednost koi se odnesuvaat na ovaa problematika bea kompletno 
inkorporirani vo tekstot. 
 
Usoglasuvaweto na Berzata so Zakonot za hartii od vrednost vo smisla na donesuvawe 
na Pravila za trguvawe zna~e{e izmenuvawe i dopolnuvawe na va`e~kite Proceduri 
za trguvawe na Makedonskata berza, so cel nivno kvalitativno podobruvawe, 
generirawe na site pravila vo odnos na trguvaweto so hartii od vrednost na Berzata 
vo eden akt, voveduvawe na novini soglasno sostojbite na pazarot so hartii od 
vrednost i dorazrabotuvawe na zakonskite odredbi soglasno Zakonot za hartii od 
vrednost.  Pritoa, be{e izgotven nov tekst, koj vo osnova se bazira na tekstot na 
dosega{nite Proceduri za trguvawe i vo koj se soodvetno vgradeni odredbite od 
Pravilata za rabota koi se odnesuvaa na trguvaweto so hartii od vrednost. Isto taka, 
vo ovie pravila se razraboteni dva novi aneksi koi reguliraat problematika na 
ponuduvawe na primirna emisija na hartii od vrednost preku berza i ponuduvawe na 
golemi paketi na akcii preku aukciski model na proda`ba. 
 
Pravilata za kotacija vo osnova se baziraat na odredbite od dosega{niot Pravilnik 
za kotacija na Makedonskata berza, no napraveni se su{testveni izmeni vo odnos na 
pazarnata segmentacija, kriteriumite za kotacija i obvrskite za dostavuvawe na 
podatoci od strana na kotiranite dru{tva, pri {to e voveden i poseben segment na 
“Super kotacija”.  
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Trgnuvaj}i od zakonskite odredbi spored koi sporovite pome|u ~lenkite na Berzata i 
sporovite pome|u ~lenkte na Berzata i klienitite moraat odnosno mo`at da se 
re{avaat po pat na arbitra`a, doneseni se novi pravila za arbitra`a, koi soglasno 
zakonskata mo`nost za zaedni~ko podgotvuvawe i primenuvawe se doneseni kako 
Pravila za arbitra`a na Makedonskata berza AD Skopje i Centralniot depozitar za 
hartii od vrednost AD Skopje. 
 
So ogled na toa deka soglasno ~len 88 od Zakonot za hartii od vrednost, Statutot, 
pravilata na Berzata i nivnite izmeni i dopolnuvawa podle`at na soglasnost od 
Komisijata za hartii od vrednost, ovie akti na Berzata vo paket bea dostaveni do 
Komisijata za hartii od vrednost za soglasnost vo zakonski predvideniot rok. Do 
krajot na 2006 godina, od strana na Komisijata za hartii od vrednost be{e dadena 
soglasnost na Pravilata za kotacija, so Re{enieto br. 08-2505/3 doneseno na 26.12.2006 
godina. 
 
Osven obvrskite za normativni promeni {to proizleguvaa od noviot Zakon za hartii 
od vrednost, Makedonskata berza AD Skopje vo tekot na 2006 godina izvr{i i drugi 
promeni na svoite akti vo funkcija na podobruvawe na pazarniot ambinet i 
razrabotuvawe na novi na~ini i modaliteti na organizacija na pazarot na hartii od 
vrednost zaradi negovo unapreduvawe. 
 
Vo tekot na prvata polovina od 2006 godina bea doneseni novi Proceduri za javni 
berzanski aukcii na akcii i Proceduri za javni berzanski aukcii na udeli so koi se 
vovede mo`nost za kupuvawe na del od ponudenata koli~ina na akcii odnosno udeli, 
odnosno kupuvawe preku t.n. model „na par~e”. Vakvite novini odea vo prilog na 
organiziraweto i proda`ba na dr`avnite akcii vo Makedonski telekomunikacii AD 
Skopje na par~e po pat na javni berzanski aukcii, kako i proda`bite na akciite i 
udelite vo sopstvenost na Fondot na PIOM i Ministerstvoto za ekonomija. 
Procedurite za javni berzanski aukcii na akcii i Izmenite i dopolnuvawata na 
Tarifnikot bea odobreni od Komisijata za hartii od vrednost i stapija na sila od 
02.06.2006 godina. 
 
Poradi voveduvaweto na razli~ni modeli na realizacija na javna berzanska aukcija od 
edna strana, i so cel obezbeduvawe na  ednakov tretman na Republika Makedonija, 
organite na dr`avnata vlast i Fondot na PIOM pri proda`ba na akciite vo nivna 
sopstvenost vo akcionerskite dru{tva od druga strana, Odborot na direktori donese 
odluka so koja bea napraveni soodvetni izmeni i dopolnuvawa na Tarifnikot za 
visinata na nadomestocite na Makedonskata berza.  
 
Vo tekot na Maj 2006 godina prodol`ija aktivnostite od poslednata faza za 
finalizacija na tekstot na “Kodeks za korporativno upravuvawe na kotiranite 
dru{tva na Makedonska berza AD Skopje”. Makedonskata berza, vo sorabotka so 
Proektot na IFC za korporativno upravuvawe odr`a tri rabotni sredbi so 
pretstavnici na kotiranite dru{tva i zavr{na javna rasprava na 14.06.2006 godina. Na 
sednicata odr`ana na 26.06.2006 godina Odborot na direktori na Makedonskata berza 
go usvoi tekstot na Kodeksot za korporativno upravuvawe na Makedonskata berza na 
hartii od vrednost AD Skopje. Kodeksot se o~ekuva da se primenuva od strana na 
kotiranite dru{tva na dobrovolna osnova po principot “primeni ili objasni” 
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po~nuvaj}i od Januari 2007 godina, osven za dru{tvata koi soglasno novite Pravila za 
kotacija doneseni kon krajot na godinata se kotirani na t.n. superkotacija, za koi 
primenata na Kodeksot e zadol`itelna. 
 
Vo prvata polovina na godinata se intervenira{e vo tekstot na postoe~iot Statut na 
Berzata poradi implementacijata na Odlukata za zgolemuvawe na osnovnata glavnina 
na Makedonskata berza AD Skopje so sredstva na dru{tvoto, koja soglasno Zakonot za 
trgovski dru{tva ima karakter na odluka za izmena na statut. Imeno, so donesuvaweto 
na ovaa Odlkuka se izvr{i izmena na iznosot na osnovnata glavnina vo ~len 7 od 
Statutot  na Berzata i  istiot od 450 Evra se zgolemi na 607,10 Evra. Za vakvata 
izmena na Statutot be{e dobiena soglasnost od Komisijata za hartii od vrednost i 
be{e izvr{eno upi{uvawe na promenata vo osnovnata glavnina na Berzata vo 
Edinstveniot Trgovski Registar na Republika Makedonija i vo Centralniot 
depozitar za hartii od vrednost. 
 
 
8. AKTIVNOSTI VO DELOT NA INFORMATI^KATA OPREMA I TEHNI^KA 
PODDR[KA NA BERZATA 
 
8.1.Modifikafii na BEST sistemot 
 

• Voveduvawe na prekinuva~ki aukcii 
 

Po donesuvaweto na odlukata od strana na Odborot na direktori na Makedonskata 
berza za voveduvawe na prekinuva~ki aukcii za site hartii od vrednost koi se 
vore`imot na kontinuirano trguvawe be{e izvr{eno intenzivno testirawe na 
novata verzija na sistemot za trguvawe i novata verzija na Stanicata za trguvawe i 
Stanicata za nadzor. Po uspe{noto testirawe, na den 06.03.2006 godina be{e 
pu{tena vo upotreba novata verzija na BEST koja poddr`uva i prekinuva~ki 
aukcii. 
 
Po voveduvawe na prekinuva~kite aukcii be{e izraboten nov izve{taj vo 
BerzaNet – Nadzor koj gi prika`uva site prekinuva~ki aukcii vo daden period za 
dadena hartija od vrednost.  
 
• Voveduvawe na dva novi algoritmi za trguvawe 
 
Po izvr{enite izmeni na procedurite za organicirawe na javni berzanski aukcii, vo 
BEST sistemot bea dodadeni u{te dva novi algoritmi za trguvawe. Prviot 
algoritam e modifikacija na postoe~kiot algoritam za Javni berzanski aukcii i 
istiot ovozmo`uva prodol`uvawe na aukcijata za 5 minuti dokolku dojde do 
podobruvawe na najdobrata kupovna cena vo poslednata minuta od akucijata. 
Vtoriot algoritam se odnesuva na novite Javni berzanaski aukcii “na par~e” i 
istiot sodr`i funkcionalnosti za dopolnitelno sortirawe na knigata na aktivni 
kupovni nalozi po koli~ina – opa|a~ki i funkcionalnost za opredeluvawe na 
maksimalna vrednost na koli~inata na kupovnite nalozi vo odnos na proda`niot 
nalog. 
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• Drugi modifikacii na BEST sistemot 
 

Zaradi ostvaruvawe na podobreni performansi na sistemot za trguvawe BEST vo 
odnos na kalkulacija na berzanskite indeksi, podobruvawa na komunikaciskite 
protokoli (Engine – Gateways, Gateways – Clients) i drugi pomali modifikacii vo 
nekolku navrati bea istalirani podobreni verzii na BEST sistemot. 
 

 
8.2.Izrabotka na novi produkti 
 

• Izrabotka na web service (MSEDVWS) za distribucija na podatoci 
 
Za potrebite na Berzata be{e izraboten nov proizvod za distribucija na berzanski 
podatoci, web service (MSEDVWS) vo realno vreme. Komercijalni dogovori za 
upotreba na ovoj web service se popi{ani so Agencijata za supervizija na kapitalno 
finansirano penzisko osiguruvawe (MAPAS) na 01.03.2006 godina i TenFore na 
01.10.2006 godina. 

 
• Izrabotka na web service (MSEDyWS) za distribucija na podatoci 
 
Za potrebite na Berzata be{e izraboten nov proizvod za distribucija na berzanski 
podatoci, web service (MSEDyWS), so opredeleno zadocnuvawe vo distribucijata na 
podatocite  (odlo`ena distribucija od 20 minuti).  
 
• Izrabotka na web service (MSEEODWS) za distribucija na podatoci 
 
Za potrebite na Berzata be{e izraboten nov proizvod za distribucija na krajnite 
dnevni berzanski podatoci - web service (MSEEODWS). Po dobienoto barawe od 
strana na  distributerite na berzanski podatoci Thomson i EUTrek za ostvaruvawe 
na tesna vrska so sistemot za distribucija na podatoci na berzata (MSEEODWS), a 
so cel prilagoduvawe na nivnata aplikacija za prikaz na ovie podatoci se 
realizira{e povrzuvaweto so ovie kompanii vo smisla na distribucija na 
podatocite MSEEODWS zaradi testirawe. Povrzuvaweto }e trae do 30.06.2007 
godina, a Thomson i EUTrek }e gi koristat ovie podatoci isklu~ivo za razvoj i 
prilagoduvawe na nivnite aplikacii. 

 
8.3.Instalacija na softverski produkti 
 

• Instalacija na nova verzija na Mail server aplikacija 
 

Poradi prestanokot na poddr{kata na proizvoditelot na mail server aplikacija 
koja se koristi vo Makedonskata berza be{e instalirana nova verzija na mail 
server aplikacijata koja ovozmo`uva podobrena anti-spam, anti-virus i DoS za{tita.  
 
• Nabaveni i instalirani licenci za Operatine sistem i sistem za kancelariska 

rabota 
Po nabavkata na licencite za koristewe na Windows XP SP 2 i Office 2003 SB, 
slede{e proces na instalacija na istite na site rabotni stanici vo Berzata. 
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8.4. Drugi aktivnosti 
 

• Prevzemawe na administriraweto na korisnici na BESTNET od strana na 
Berzata 

 
Na 06.04.2006 godina uspe{no be{e prevzemeno administriraweto na korisnicite 
na BESTNET od strana na Berzata. Vo period od 06.04.2006 do 31.12.2006 
registrirani se 151 korisnici,  od koi dvaesetina korisnici se od stranstvo, so 
godi{ni pretplati na BESTNET. Isto taka, se vr{e{e asistirawe i na 
postoe~kite korisnici vo vrska so upotrebata na BESTNET, kako i prodol`uvawe 
na nivnite pretplati. 

 
• Rezervna lokacija na Berzata 

 
Na 30.08.2006 godina po potpi{uvaweto na dogovor za obezbeduvawe 
infrastruktura za postavuvawe kompjuterska i komunikaciska oprema, zapo~na so 
rabota rezervnata lokacija na Berzata smestena vo prostoriite na KIBS AD 
Skopje. Od 01.09.2006 godina se vr{i replikacija na site berzanski podatoci vo 
realno vreme od prostoriite na Berzata do serverite smesteni vo prostoriite na 
KIBS AD Skopje. 

 
 
9. PROMOTIVNI  I EDUKATIVNI AKTIVNOSTI  
 
Vo tekot na 2006 godina raboteweto na Makedonskata berza AD Skopje vo pove}e 
navrati predizvikuva{e naglasen interes vo mediumite, pred se poradi porastot na 
op{toto nivo na cenite na hartiite od vrednost na pazarot i zgolemeniot obem na 
trguvawe. Redovno se objavuvaa dnevnite, nedelnite i mese~nite izve{tai od 
trguvaweto. Javnosta redovno se izvestuva{e i preku mese~niot Bilten na 
Makedonskata berza AD Skopje, a osobena naglaska se stavi na redovno i navremeno 
a`urirawe i distribuirawe na informaciite preku veb stranicata na Berzata.  Isto 
taka, na Televizijata Kanal 5 prodol`i prika`uvawe na podatocite od trguvaweto na 
Makedonskata berza na tiker vo rubrikata “Ekonomija”.  
 
Vo ramkite na meduimskata promocija na aktivnostite na Berzata i sostojbite so 
trguvaweto so hartii od vrednost na Berzata, izvr{nite direktori dadoa pove}e 
intervjua i izjavi za pove}eto doma{ni elektornski i pe~ateni mediumi (Makedonska 
Televizija, Makedonsko Radio, Kanal 5, Kanal 4, Utrinski vesnik, Ve~er, Kapital, 
Dnevnik, A1 Televizija, Sitel Televizija, Nova Makedonija), kako i za nekolku 
stranski mediumi.  Isto taka, po potreba bea organizirani i nekolku pres 
konferencii, za koi ima{e zna~itelen mediumski interes. 
 
Kon krajot na 2006 godina Makedonskata berza zapo~na so distribiurawe na svoite 
podatoci za trguvaweto vo novinite Ekonomist-Belgrad i Belgrad-Tajms nedelno. 
 
Vo sorabotka so agencijata MIA, prodol`i redovnoto objavuvawe na posebnata 
rubrika vo koja {to se objavuvaat vesti, trgovski i drugi podatoci {to gi dostavuva 
Makedonskata berza AD Skopje. 
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Vo sorabotka so MTV, sekoj ponedelnik redovno se objavuvaat nedelni podatoci od 
trguvaweto na Makedonskata berza AD Skopje. 
 
Zaradi transparentnost na procesot na odvivaweto na javnite berzanski aukcii so 
akciite i udelite ponudeni od Fondot za PIOM, i proda`bata na dr`avniot kapital 
vo Makedonski Telekomunikacii AD Skopje, Makedonskata berza vo periodot od 02.06-
09.06.2006 godina im ovozmo`i na pretstavnicite na mediumite sledewe vo `ivo na 
javnite berzanski aukcii preku monitori i proektori postaveni vo salata za 
sostanoci na Berzata. Sledeweto vo “`ivo” na trguvaweto vo tekot na javnite 
berzanski aukcii vo prostoriite na Berzata be{e osobeno pozitivno primeno od 
strana na novinarite i vo golema mera pridonese kon transparentnosta na proda`bata 
na ovie hartii od vrednost i objektivno i navremeno informirawe na javnosta.  
 
Vo tekot na godinata vo nekolku navrati be{e istaknata potreba od reakcii i 
odgovori  od izvr{nite direktori na Berzata na nekolku novinarski prilozi kade 
Berzata ili berzanskoto rabotewe be{e spomenuvano vo negativni konotacii, so cel 
pojasnuvawe na pove}e aspekti od funkcioniraweto na pazarot na hartii od vrednost 
vo Republika Makedonija. 
 
Osobeno istaknat promotiven nastan vo 2006 godina be{e odbele`uvaweto na 
desetgodi{ninata od prviot den na trguvawe na Makedonskata berza. Vo ramkite na 
programata po toj jubilej bea realizirani aktivnosti  vo periodot od 30.03-01.04.2006 
godina. Vo ramkite na  proslavata se organizira{e gala ve~era na koja prisustvuvaa 
Pretsedatelot na Vladata na Republika Makedonija, pretstavnici na stranski berzi, 
direktori na banki, brokerski ku}i/direkcii za rabota so hartii od vrednost, 
revizorski ku}i, akcioneri na Makedonska berza,  direktori na kotirani kompanii i 
na koi im be{e prika`ana i video monografijata “10 godini Makedonska berza” i bea 
podeleni plaketi na najuspe{nite kotirani kompanii i institucii {to pomognaa vo 
razvojot na Makedonskata berza. Na vtoriot den od proslavata be{e odr`ana 
Konferencija na tema: “Momentalnoto nivo na razvoj na berzite vo Jugoisto~na 
Evropa: {to ponatamu?”, na  koja  zemaa u~estvo doma{ni i stranski eskperti od 
oblasta na pazarot na kapital  i pretstavnici na berzite od regionot. Na posledniot 
den od odbele`uvaweto na jubilejot, Berzata organizira{e soodvetna proslava vo 
Ohrid na koja bea pokaneti da prisustvuvaat vrabotenite vo site ~lenki na Berzata, 
kako i pretstavnici od Komisijata za hartii od vrednost, Centralniot Depozitar za 
hartii od vrednost i nekoi stranski gosti.  
 
Na 28.07.2006 godina ambasadorot na SAD vo R.Makedonija,  g-|a Xilijan Milovanovi} 
zaedno so svoi sorabotnici ostvari rabotna poseta na Makedonskata berza AD Skopje. 
Vo ramkite na posetata, ambasadorkata Milovanovi} be{e informirana za 
funkcioniraweto na Berzata, nejzinata organizaciona postavenost, a osobeno za 
na~inot na trguvawe preku BEST sistemot, pri {to od nejzina strana be{e naglaseno 
deka dobrite perfomansi na Berzata vo izminatiot period se za pozdravuvawe i deka 
vakviot razvoj pretstavuva pozitiven signal za poefikasno funkcionirawe na 
pazarnite principi vo makedonskata ekonomija.  
 
Makedonskata berza AD Skopje i ovaa godina u~estvuva{e na saemot za finansii 
FINEKSPO vo periodot od 06.12-08.12.2006 godina preku dve prezentacii na 
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izvr{nite direktori na Berzata vo ramkite na koi be{e prezentirano berzanskoto 
rabotewe vo 2006 godina, za koi ima{e zadovolitelna poseta od publikata.  
 
So cel promovirawe i pottiknuvawe na transparentno i navremeno objavuvawe na 
informacii od strana na kotiranite akcionerski dru{tva vo Republika Makedonija, 
Berzata odlu~i da vovede godi{na nagrada „Kristalno yvono” za najtransparentno 
akcionersko dru{tvo kotirano na Berzata, so {to  }e se postigne i prepoznavawe na 
izdava~ite na hartii od vrednost koi vo evaluiraniot period pretstavuvaat primer za 
dobro korporativno komunicirawe so investiciskata javnost. Nagradata „Kristalno 
yvono” e simboli~na nagrada, koja }e se dodeluva edna{ godi{no, po~nuvajki od 2008 
godina, a }e opfa}a period na evaluacija od edna kalendarska godina, po~nuvajki od 
2007 godina.  
 
Vo tekot na celata godina promocija na Makedonskata berza i berzanskoto rabotewe 
za po{irokata javnost (u~enici, studenti i dr.), se vr{e{e i vo prostoriite na 
Makedonskata berza. Bea odr`ani prezentacii za u~enici od srednoto ekonomsko 
u~ili{te od Skopje, za u~enici od gimnazijata od Strumica, za studenti od [tuloviot 
Univerzitet, slu{atelite na obukata za rabota so hartii od vrednost organizirana od 
Komisijata za hartii od vrednost, i drugi, pri {to im be{e pretstaveno raboteweto 
na Berzata, a na studentite i u~enicite im bea podeleni soodvetni bro{uri i drugi 
promotivni i edukativni materijali za Makedonskata berza.  
 
Vo ramkite na edukativniot proekt "Studentska berza", vo tekot na 2006 godina 
Berzata gi prezema{e site potrebni aktivnosti za servisirawe na aplikacijata, 
promocija na proektot i na dodeluvaweto na nagradite na najdobrite u~esnici vo 
sorabotka so pokrovitelite na proektot (glaven pokrovitel: Komercijalna banka AD 
Skopje; medimuski pokrovitel: Kapital i nekolku drugi pokroviteli). 
 
 
10.  NORMATIVNI AKTIVNOSTI 
 
Soodvetno na izmenite {to bea napraveni vo aktite na Berzata, Berzata organizira{e 
obuki i prezentacii za ~lenkite na Berzata na koi bea objasneti i po potreba 
testirani novinite {to se voveduvaa, a so cel nivna polesna implemetacija, kako i 
razmenuvawe na razli~ni stavovi i mislewa za istite. 
 
Na po~etokot vo Dekemvri 2006 godina vo prostoriite na Makedonskata berza be{e 
organizirana prezentacija za ~lenkite na Berzata na koja be{e pretstavena 
sodr`inata na donesenite novi akti na Berzata, koi se predadeni vo Komisijata za 
hartii od vrednost zaradi dobivawe soglasnost. Na prezentacijata, ~lenkite na 
Berzata bea infromirani za novinite na predlog-aktite na Berzata, za drugi 
pozna~ajni aspekti vo vrska so nivnata primena i za pri~inite za nivnoto donesuvawe, 
odnosno izmenuvawe, no isto taka i za normativnoto doureduvawe na aktite so cel 
ponatamo{en razvoj na pazarnata regulativa i organizacija. 
 
Makedonskata berza, kako ~lenka na Grupacijata za rabota so hartii od vrednost pri 
Stopanskata komora na Makedonija, go potpi{a Kodeksot za profesionalna etika na 
ovlastenite u~esnici na pazarot na hartii od vrednost, so {to ja izrazi svojata 
poddr{ka i soglasnost so moralnite i eti~kite normi sodr`ani vo nego. 
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Vo ramkite na zakonskata obvrska za donesuvawe na podzakonski akti soglasno 
odredbite od Zakonot za hartii od vrednost, Komisijata za hartii od vrednost vo tekot 
na 2006 godina, vo nekolku navrati gi objavuva{e predlog-pravilnicite na svojata veb 
stranica pred nivnoto kone~no donesuvawe, so cel pribirawe na javnoto mislewe i 
kometari za istite. Vo tekot na javnata rasprava, od strana na Berzata bea isprateni 
Zabele{ki i komenatri na pravilnici so koi se reguliraat pra{awa od domenot na 
raboteweto na Berzata, kako i pra{awa od domenot na trguvaweto so hartii od 
vrednost.  
 
Soglasno Zakonot za hartii od vrednost, a vrz osnova na podneseni barawa so cel 
navremeno usoglasuvawe so istiot, na deset vraboteni na Berzata im bea izdadeni 
Re{enija za davawe dozvola za rabotewe na broker od strana na Komisijata za hartii 
od vrednost i istite se objaveni vo Slu`ben vesnik na Republika Makedonija. 
 
Po barawe na  Direkcijata za spre~uvawe na perewe na pari pri Ministerstvoto za 
finansii, Berzata dostavi svoi komentari i zabele{ki na Predlog-Zakonot za 
izmenuvawe i dopolnuvawe na Zakonot za spre~uvawe na perewe na pari i drugi 
prinosi od kaznivo delo. Isto taka, Berzata dade svoj pridones pri podgotovka na 
komentarite na Predlog Zakonot za banki koi bea dostaveni od strana na Grupacijata 
za rabota so hartii od vrednost pri Stopanskata komora na Makedonija do 
Ministerstvoto za Finansii. 
 
Po zavr{uvawe na postapkata za avtenti~no tolkuvawe na Zakonot za dogovoren zalog 
pokrenata vrz osnova na Inicijativata na Odborot na direktori na Makedonskata 
berza od 2005 godina i vrz osnova na ishodot od raspravata od sednicata na Sobranieto 
na Republika Makedonija vo vrska so ova pra{awe, od strana na Berzata na ~lenkite 
im be{e ispratena Informacija vo vrska so Inicijativata so predlozi za 
ponatamo{no postapuvawe, so koja se dadoa nasoki za postapuvawe na ~lenkite na 
Berzata pri priem na nalozi za proda`ba na zalo`eni hartii od vrednost.   
 
Komisijata za hartii od vrednost  izvr{i kontrola na raboteweto na Makedonskata 
berza AD Skopje na 19.12.2006 godina vo soglasnost so Zakonot za hartii od vrednost, 
pri {to od dostaveniot zapisnik be{e evidentno deka ne se konstatirani 
nepravilnosti i neregularnosti vo raboteweto.  
 
Makedonskata berza redovno u~estvuva{e na sostanocite na Zdru`enieto na 
bankarstvo vo Stopanskata Komora na R.Makedonija, kade, me|u drugoto, se razgleduvaa 
predlog tekstovi na zakonski i podzakonski akti od oblasta ili povrzani so 
raboteweto so hartii od vrednost i se diskutiraa pra{awa od zna~ewe za 
funkcioniraweto na pazarot so hartii od vrednost. 
 
I vo tekot na ovaa godina Makedonskata berza AD Skopje na nekolku navrati 
dostavuva{e odgovori po dostaveni barawa vo ramkite na sudski i drugi postapki 
vodeni od strana na: Javnoto pravobranitelstvo, Javnoto obvinitelstvo, Upravata za 
javni prihodi, sudovi i drugi nadle`ni institucii, prete`no vo vrska so podatoci za 
sklu~eni berzanski transakcii. 
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11. ME\UNARODNA AKTIVNOST 
 
Vo tekot na 2006 godina pretstavnici na Makedonskata berza vo ramkite na 
bilaternata sorabotka na Berzata so drugi berzi od regionot i po{iroko, ostvarija 
pove}e poseti i imaa sredbi kako so pretstavnici od berzite taka i so pretstavnici od 
drugi institucii od pazarite na hartii od vrednost vo posetenite zemji. 
 
Vo tekot na ovaa godina, Makedonskata berza prodol`i so svojata aktivna uloga kako 
~lenka na FEAS i pridru`na ~lenka na FESE. Vo ramkite na toa, od strana na 
Berzata  bea prosledeni  redovnite aktivnosti okolu a`urirawe na bazata na 
podatoci na FEAS preku vnes na mese~ni izve{tai za trguvaweto, kako i vnes na 
podatoci na internet portalot SEM-ON.NET koi se odnesuvaat na podatoci i 
informacii za kotiranite dru{tva.  
 
Na po~etokot od godinata pretstavnici na Makedonskata berza ja posetija berzata vo 
Sofija i edna od vode~kite brokerski ku}i vo Republika Bugarija, pri {to be{e 
razgleduvan modelot na aukciska proda`ba na Bugarskiot Telekom preku Sofiskata 
berza, so cel pribirawe na iskustva zaradi organizacijata na proda`bata na akciite 
na AD  Makedonski Telekomunikacii, koja se realizira{e na po~etokot na mesec Juni 
2006 godina.   
 
Vo ramkite na bilateralnata programa za razmena vo ramkite na FEAS, izvr{nite 
direktori na Berzata ja posetija berzata vo Bukure{t, Romanija pri {to osobeno 
vnimanie be{e posveteno na politikata na berzata vo Bukure{t kon kotiranite 
dru{tva, kontrola vrz transparentnosta na nivnoto rabotewe, kako i nekoi aspekti na 
trgovskata aplikacija na koja funkcionira berzata vo Bukure{t, posebno od aspekt na 
servisiraweto na inicijalnite javni ponudi na hartii od vrednost i segmentacijata na 
pazarot. Del od re{enijata {to se primenuvaat na ovaa berza bea inkorporirani vo 
Programata za rabota na Berzata vo 2006 godina. 
 
Vo sredinata na mesec Juni, vo ednodnevna poseta na Makedonskata berza bea visoki 
prestavnici na novoto rakovodstvo na berzata vo Tirana, so cel vospostavuvawe na 
bilateralna sorabotka pome|u dvete berzi, kako i prenesuvawe na na{eto iskustvoto 
za ulogata na Makedonskata berza vo razvojot na pazarot na kapital vo na{ata zemja. 
 
Isto taka, vo poseta na Makedonskata berza, po negovo barawe, be{e g-dinot Johanes 
[oneger, Direktor za me|unarodni alijansi vo Vienskata berza, koj na sredbata so 
pretstavnicite od Makedonskata berza be{e zapoznat so dosega{nata rabota na 
Makedonskata berza i nejzinite razvojni planovi. Na sredbata g-dinot [oneger 
informira{e za mo`nostite za bilateralna sorabotka pome|u dvete berzi i 
strategijata na berzata vo Viena za nejzina ponaglasena aktivnost vo pravec na 
pointenzivna sorabotka na berzite vo regionot na Centralna i Jugoisto~na Evropa i 
be{e najavena mo`nosta za potpi{uvawe na memorandum za sorabotka pome|u dvete 
berzi. Na 26 Septemvri 2006 godina vo prostoriite na Makedonskata berza AD Skopje 
be{e potpi{an Memorandum za sorabotka pome|u Makedonskata berza i Vienskata 
berza, koj pretstavuva izraz na zaedni~kiot interes na dvete berzi za vospostavuvawe 
pobliska bilaterlana sorabotka i mo`nost za realizacija na zaedni~ki proekti vo 
idnina. 
 

 
 

27



Po povod desetgodi{niot jubilej od trguvaweto so hartii od vrednost na 
Makedonskata berza, vo ramkite na VII Godi{na Konferencija na Makedonskata berza 
prisustvuvaa istaknati gosti od nekolku stranski berzi, {to be{e iskoristeno kako 
mo`nost za razmena na iskustva od oblasta na pazarot na hartii od vrednost. 
 
Vo tekot na 2006 godina, izvr{nite direktori na berzata zemaa u~estvo aktivno 
u~estvo na pove}e me|unarodni konferencii i toa: godi{nata konferencija na 
Vara`dinskata berza, 23-tata finansisko berzanska konferencija organizirana od 
strana na Qubqanaskata berza, godi{nata konferencija na Zagrebskata berza i 
godi{nata konferencija na Belgradskata berza.       
 
Vo tekot na 2006 godina od strana na Makedonskata berza bea prevzemeni golem broj na 
aktivnosti vo nasoka na prodlabo~uvawe na regionalnata sorabotka so drugite berzi 
od regionot i involvirawe vo aktuelnite integracioni procesi. Od osobeno zna~ewe 
be{e u~estvoto na Glavniot izvr{en direktor na sostanok vo Viena na koj u~estvuvaa 
direktori na 16 berzi (Bawa Luka, Belgrad, Bratislava, Bukure{t, Budimpe{ta, 
Qubqana, Podgorica (2 berzi), Praga, Saraevo, Skopje, Sofija, Vara`din, Viena, 
Var{ava i Zagreb) {to se odr`a na krajot na mesec Juni. Na sredbata be{e formiran 
Upraven komitet (vo koj }e ~lenuvaat direktorite na berzite) i koj }e se sostanuva 2 
pati godi{no i bea formirani 5 rabotni grupi (1. za analiza na mo`nosti za 
prekugrani~no berzansko trguvawe i ~lenstvo; 2. za harmonizacija na pravila za 
kotacija; 3. za korporativno upravuvawe; 4. za razvoj na novi proizvodi i indeksi i 5. 
za analiza na vlijanieto na novata direktiva na EU za “pazarite so finansiski 
instrumenti” (EU Markets in Financial Instrumenst Directive – MiFID) {to ima za cel 
poaktivna sorabotka na berzite vo ovie zemji na nekolku poliwa. 
 
Kon sredinata na godinata, Glavniot izvr{en direktor, zaedno so pretstavnicite na 
pove}eto berzi od podra~jeto na porane{na Jugoslavija (osven berzite od Hrvatska) 
ostvari sredba so pretstavnikot na holdingot na nordiski i balti~ki berzi OMX. 
Sredbata se odr`a vo Belgrad, pri {to be{e razgovarano za mo`nata sorabotka so 
OMX, kako i za intenzivirawe na sorabotkata na berzite od Jugoisto~na Evropa so 
pomo{ na OMX. 
 
Kako prodol`uvawe na ovaa sredba, na inicijativa na Qubqanskata berza, vo mesec 
Septemvri vo Belgrad se odr`a zedni~ka sredba so pretstavnici na Belgradskata 
berza i Qubqanskata berza, na koja prisustvuva{e Glavniot izvr{en direktor na 
Berzata. Na sredbata pretstavnicite na OMX u{te edna{ go potvrdija svojot interes 
za nivna involviranost vo procesite na integracija na berzite vo regionot, pri {to 
napomenaa deka preferiraat graduelen pristap vo nivniot nastap – vo prva faza 
pobliska sorabotka so grupa od samo nekolku berzi zaradi polesna koordinacija na 
aktivnostite. Pritoa, pretstavnikot na OMX istakna deka nivna primarna cel vo 
funkcija na intenzivirawe na ovoj proces e sopstveni~ki vlez vo nekoja od lokalnite 
berzi.       
 
Pretstavnici na Odborot na direktori na Berzata u~estvuvaa na 10-tata godi{na 
konvencija na Federacijata na evropski berzi (FESE) na tema: “Vo nasoka na 
poefikasni pazari na kapital”, koja se odr`a vo mesec Juni vo [vajcarija i na 12-to 
godi{no sobranie na FEAS koe se odr`a vo mesec Noemvri vo Egipet. 
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12. DRUGI AKTIVNOSTI 
 
Imaj}i gi predvid isklu~itelno povolnite finansiski rezultati {to Makedonskata 
berza gi ima postignato kako posledica od pove}ekratnoto zgolemuvawe na obemot na 
trguvawe, od edna strana i nemaweto na sopstven deloven prostor na Berzata od druga 
strana, na sednicata odr`ana na 30.03.2006 godina od strana na Sobranieto na 
akcioneri na Berzata be{e donesena Odluka za odobruvawe na golema zdelka, vrz 
osnova na koja }e se izvr{i nabavka na sopstven deloven prostor.  Po donesuvaweto na 
ovaa Odluka se pristapi kon prezemawe na soodvetnite aktivnosti za nejzinata 
realizacija, koi zna~ea formirawe na rabotna grupa za razgleduvawe i procenka na 
raspolo`livite lokacii vo po{irokoto centralno gradsko podra~je, pribirawe na 
ponudi od ponuduva~ite na delovnite prostori i/ili lokacii kako i redovno 
informirawe na Odborot na direktori za tekot na postapkata za nabavka na 
delovniot prostor. 
 
Po predlog na rabotnata grupa za deloven prostor, Odborot na direktori  za 
potrebite na nabavka na deloven prostor na Berzata ja izbra ponudata dobiena od 
@ito Skopje AD Skopje za objektot na ul.”Orce Nikolov” br.75 ili dva sprata od po 
372 m2 sekoj, vkupno 744m2 po cena od 1365 evra po m2 (so vklu~en DDV) ili vo vkupna 
vrednost od 1.015.560 evra. Soodvetno na izbranata ponuda, Sobranieto na akcioneri 
na Berzata na sednicata odr`ana na 09.11.2006 godina donese odluka so koja se zgolemi 
prethodno utvrdeniot iznos sredstva potrebni za realizacija na golemata zdleka pri 
{to prioritet pri nabavkata se dade na lokacijata {to Odborot na direktori ja 
ima{e odbrano.  
 
 
 
13. OSTVARENI FINANSISKI REZULTATI VO 2006 GODINA 
 
Vo 2006 godina Makedonskata berza AD Skopje, ostvari vkupen prihod vo iznos od 
172.064.861 denari i istiot e za 130% povisok vo odnos na ostvareniot vo 2005 godina. 
Ova zgolemuvawe na prihodot se dol`i pred s# na zgolemuvawe na prihodite od 
nadomestot za trguvawe. 
   
Najgolemiot del od prihodite vo iznos od 158.251.759 denari ili 92% od vkupnite 
prihodi e ostvaren po osnov na nadomest za trguvawe i istite se za 149 % povisoki vo 
odnos na ostvarenite vo 2005 godina. Kaj prihodot od trguvaweto so hartii od vrednost 
vo dr`avna sopstvenost ima najgolemo zgolemuvawe (od 156.150 denari vo 2005 godina 
na 13.749.967 denari vo 2006 godina). Ostvareniot prihod od berzanska provizija kaj 
blok transakciite bele`i zgolemuvawe od 476,60% vo odnos na istiot vo 2005 godina i 
prihodot od normalni transakcii e zgolemen za 82,8%. 
 
Prihodite ostvareni od kamata na oro~eni depoziti kaj bankite i od kamata na 
depoziti po viduvawe, iznesuvaat 3.904.025 denari i pretstavuvaat 2.27 % od vkupnite 
prihodi. Zgolemuvawe na ovie prihodi od 47% vo najgolema merka se dol`i na 
zgolemuvawe na iznosot na plasiranite sredstva kako depoziti od 44,4 milioni denari 
na 01.01.2006 godina na 87,7 milioni denari na 31.12.2006 godina. Po osnov na vlo`eni 
sredstva vo dr`avni zapisi na godi{no nivo e ostvaren prihod vo iznos od 2.081.422 
denari.  
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Prihodite po osnov na nadomest za priem vo ~lenstvo iznesuvaat 660.000 denari. Ovoj 
prihod e rezultat na priem na dve novi ~lenki na Berzata: Alta Vista broker AD 
Skopje i Inovobroker AD Skopje. Vo ovoj period ne e ostvaren prihod od ~lenarina 
zatoa {to soglasno Odlukata na Odborot na direktori od 01.03.2005 godina, po~nuvaj}i 
od 01.03.2005 godina ~lenkite se oslobodeni od pla}awe ~lenarina. Vo 2005 godina e 
ostvaren prihod po ovoj osnov vo iznos od 170.000 denari (~lenarina za mesecite 
januari i fevruari).  
  
Ostvareni se i prihodi po osnov na kotaciona provizija od 44 kotirani dru{tva, vo 
iznos od 4.400.000 denari ili 2.56% od vkupnite prihodi i se za 33% pomali vo sporedba 
so 2005 godina. Ova namaluvawe se dol`i na isklu~uvawe od kotacija na 13 dru{tva vo 
tekot na 2006 godina. 
 
Vo 2006 godina Berzata ostvari i drugi prihodi vo iznos od 2.767.655 denari {to se za 
185% povisoki vo sporedba so istite vo 2005 godina. Ova se prihodi ostvareni od 
berzanska taksa za priklu~ok na Best sistemot, prihodi po osnov na kursni razliki, 
prihodi po osnov na naplateni somnitelni i sporni pobaruvawa, nadomest za polagawe 
na ispit, koristewe na veb stranicata na Berzata za objavuvawe na javen povik za nova 
emisija na akcii, prihodi od SMS poraki, prihodi od proda`ba na Internet servisot 
BESTNET. Najgolemo u~estvo vo drugite prihodi imaat prihodite po osnov na 
naplateni somnitelni i sporni pobruvawa  vo iznos od 1.057.591 denari; prihodi od 
proda`ba na Internet servisot BESTNET vo iznos od 694.805 denari (zgolemuvawe od 
126%); prihodi od berzanska taksa za priklu~ok na Best sistemot  vo visina od 272.000 
denari. Vo 2006 godina e ostvaren i prihod od distribucija na berzanski podatoci od 
159.117 denari i e zapo~nato koristewe na aplikacijata MBNet kako nov internet 
servis {to go nudi Makedonska berza vo svoeto rabotewe od koj e ostvaren prihod po 
ovoj osnov od 80.000 denari. 
 
Vkupnite rashodi ostvareni vo 2006 godina  iznesuvaat 69.082.705  denari i istite se 
nominalno za 44,6% povisoki od ostvarenite vo 2005 godina koga istite iznesuvale 
47.782.713 denari. Na zgolemuvaweto na rashodite vo 2006 godina vo odnos na rashodite 
vo 2005 godina najgolemo vlijanie ima zgolemuvaweto na nadomestokot od realizirani 
berzanski transakcii za Komisijata za hartii od vrednost od 143% ({to se dol`i na 
zgolemenite prihodi od berzanski transakcii) i  tro{ocite za proslavata „10 godini 
od trguvaweto na Makedonska berza” koj pretstavuva ednokraten tro{ok vo 2006 
godina. Taka, dokolku rashodite na Berzata vo 2006 godina se prilagodat za iznosot na 
nadomestokot koj Berzata go prefrla vo KHV i tro{ocite za proslavata „10 godini od 
trguvaweto na Makedonska berza” istite iznesuvaat 35.586.873 denari nasproti 
soodvetno prilagodenite rashodi od 34.742.861 denari vo 2005 godina .  
 
 Vo 2006 godina za tro{oci za provizija za izvr{eni uslugi i sli~ni tro{oci 
napraveni se rashodi vo iznos od 31.812.679 denari, {to pretstavuva 46% od vkupnite 
rashodi. Vo ovie tro{oci, so 99,5% u~estvuva nadomestot od realizirani berzanski 
transakcii za Komisijata za hartii od vrednost, vo iznos od 31.650.351 denari. Kaj ovie 
rashodi imame zgolemuvawe od 142,7% vo odnos na istite minatata godina {to se 
dol`i na zgolemeni prihodi po osnov na nadomest od trguvawe. Ostanatite tro{oci se 
odnesuvaat na provizii od banki. 
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Za Op{ti i aministrativni tro{oci i amortizacija, napraveni se rashodi vo iznos od 
34.662.491  denari. Vo tie ramki tro{ocite za bruto plati se realizirani vo iznos od 
10.750.942 denari i istite u~estvuvaat vo vkupnite rashodi so 15,5%. Kaj bruto platite 
vo 2006 godina vo odnos na planot ima ostvaruvawe od 92%. Bruto platite na 
izvr{nite ~lenovi na Odborot na direktori iznesuvaat vkupno 4.111.676 denari, 
odnosno 2.317.060 denari i 1.794.616 denari za Glavniot izvr{en direktor i 
Izvr{niot direktor, respektivno.   
 
Tro{ocite po osnov na kolektiven dogovor iznesuvaat 1.619.996 denari i 
pretstavuvaat 1,3% od vkupnite rashodi za 2006 godina. Vo odnos na 2005 godina imame 
namaluvawe od 32% {to se dol`i na isplateniot nadomestok po osnov na spogodbeno 
raskinuvawe na raboten odnos na Zvonko Popovski (783.553 denari) vo 2005 godina.  
Ovie tro{oci se napraveni za ishrana (389.430 denari), prevoz na vrabotenite (141.540 
denari), za regres za godi{en odmor (156.000 denari), nagradi za vrabotenite soglasno 
odluka na Odborot na direktori (820.320 denari) i jubilejna nagrada (kupen ~asovnik) 
od 12.706 denari. 
 
Godi{nata nagrada presmetana soglasno dogovorite za ureduvawe na me|usebnite 
odnosi pome|u Berzata i izvr{nite ~lenovi na Odborot iznesuva 2.100.000 denari vo 
neto iznos, odnosno 1.200.000 denari i 900.000 denari za Glavniot izvr{en direktor i 
Izvr{niot direktor, respektivno.  
 
Soglasno odlukata za godi{en nadomest na neizvr{nite ~lenovi na Odborot na 
direktori, donesena na sednica na Sobranieto na akcioneri od 30.03.2006 godina 
presmetan e godi{en nadomest na neizvr{nite ~lenovi na Odborot na direktori vo 
vkupen  bruto iznos od 2.386.364 denari ili neto iznos od 190.910 denari po ~len.  
 
Materijalnite i sli~ni tro{oci iznesuvaat 1.361.276 denari ili 1,97% od vkupnite 
rashodi (tro{oci za: elektri~na energija, toplifikacija, vesnici, stru~na 
literatura, higiena, kancelariski materijal i sli~no) i istite se vo visina na 
tro{oci  vo minatata godina. 
 
Tro{ocite za uslugi iznesuvaat 8.645.207 denari i istite u~estvuvaat so 12,5 % vo 
vkupnite rashodi i se za 18,8% pogolemi vo odnos na 2005 godina. Od niv 675.817 denari 
otpa|aat na uslugi povrzani so proslavata „10 godini od trguvaweto na Makedonska 
berza”. Vrz ostvarenite tro{oci za uslugi, najgolemo vlijanie imaat tro{ocite za 
zakupnina vo iznos od 2.235.581 denari (25,9 % od vkupnite tro{oci za uslugi). Za 
uslugi za tekovno odr`uvawe na opremata napraveni se tro{oci vo iznos od 1.470.937 
denari, a za telefonski uslugi (za funkcionirawe na BEST sistemot i redovnoto 
rabotewe na Berzata) napraveni se tro{oci vo iznos od 1.900.742 denari. Ostanatite 
tro{oci za uslugi se napraveni za koristewe na Internet, pe~atarski uslugi, 
intelektualni uslugi, fotokopirawe i drugo. 
 
Za slu`beni patuvawa vo tekot na godinata se napraveni tro{oci vo iznos od 981.343  
denari.  Kaj ovie tro{oci ima zgolemuvawe od 44,7% vo odnos na istite lani, a se za 
23% povisoki od planiranite za 2006 godina.  
 
Tro{ocite za nadomest za Odborot na direktori iznesuva 1.870.586 denari i tie 
iznesuvaat 2,7% od vkupnite rashodi ili vo visina na planiranite tro{oci za 2006 
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godina. Bruto iznosot na nadomestokot za neizvr{en ~len na Odborot na direktori  za 
2006 godina iznesuva 169.413 denari ili vo neto iznos 144.000 denari po ~len. 

Tro{ocite za reprezentacija, reklama i propaganda iznesuvaat 2.736.605 denari i 
pretstavuvaat 3,9% od vkupnite rashodi, odnosno se vo ramkite na planiranite za 2006 
godina. Imeno, za promotivni celi vo 2006 godina se napraveni tro{oci vo visina od 
905.978 denari za razlika od 2005 godina koga na ovie izdatoci se potro{eni 626.401 
denari. Napravenite tro{oci za reprezentacija vo 2006 godina iznesuvaat 1.830.627 
denari nasproti 1.224.653 denari vo 2005 godina. Treba da se napomene deka vlijanie na 
zgoleuvaweto na ovie tro{oci ima proslavata „10 godini od trguvaweto na 
Makedonska berza” (sve~eni ve~eri, monografii i sl.) 

Drugi administrativni tro{oci se odnesuvaat na osiguruvawe na imot i lica vo 
visina od 405.132 denari. Osetnoto zgolemuvawe kaj ovie tro{oci vo odnos na 2005 
godina se dol`i na osiguruvaweto na izvr{nite direktori ( 293.760 denari)  soglasno 
dogovorite za ureduvawe na me|usebnite odnosi pome|u Berzata i izvr{nite ~lenovi 
na Odborot. 
 
Amortizacijata na sredstvata e presmetana vo iznos od 1.518.676 denari, {to 
pretstavuva 2,2% od vkupnite rashodi. Amortizacijata na osnovnite sredstva e 
presmetana so pravoliniska metoda, soglasno Uredba so primena na amortizacioni 
stapki utvrdeni so Nomenklaturata na sredstvata za amortizacija. 
 
Za Drugi tro{oci i vonredni rashodi, napraveni se tro{oci vo iznos od 1.009.503 
denari. Ovie rashodi se napraveni za ~lenarini: vo Federacija na Evroaziski berzi 
(FEAS), ~lenarina za FESE, ~lenarina za Amerikanska i Holandska Stopanska 
komora, za Stopanska komora na Makedonija, pridones za dopolnitelno zdravstveno 
osiguruvawe od plata, doplata na pridones za zdravstveno osiguruvawe soglasno 
koeficientite na slo`enost, sudski i administrativni taksi. 
 
Za Ispravka na vrednost na pobaruvawa napraveni se tro{oci vo iznos od 1.598.032 
denari. Napravena e 100% ispravka na vrednosta na pobaruvawa od odreden broj 
kotirani akcionerski dru{tva za neplaten nadomest za kotacija postari od edna 
godina i pobaruvawa od 2006 godina za koi e proceneto deka ima pote{kotii vo 
naplatata, soglasno usvoenite Smetkovodstveni politiki na Berzata.  
 
 
 

* * * 
 
 
Kako rezultat od pove}e ostvareni prihodi od rashodi, Berzata po Godi{nata smetka 
za 2006 godina ostvari dobivka pred odano~uvawe vo iznos od 102.982.156 denari. 
 
Presmetan e  danok od dobivka vo iznos od 16.134.637 denari, a ostvarenata neto 
dobivka za 2006 godina iznesuva 86.847.519 denari. 
 
Vo 2006 godina e ostvarena bruto profitna stapka od 59,9% (bruto dobivka/vkupni 
prihodi).  
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Vkupnata aktiva na Makedonskata berza AD Skopje na 31.12. 2006 godina iznesuva 
169.334.331 denari. Vo strukturata na aktivata dominiraat najlikvidnite sredstva 
(pari~ni sredstva, depoziti vo banki oro~eni do tri meseci i dr`avni zapisi so rok 
na dospevawe od tri meseci) so 89,5% u~estvo (151.419.186 denari) {to pridonesuva za 
visoka finansiska stabilnost na berzata. U~estvoto na osnovnite sredstva iznesuva 
iznesuva 0,7% od vkupnata aktiva, a pobaruvawata se 14.752.854 denari ili 8,8% u~estvo 
(90,5% od pobaruvawata se pobaruvawa za nadomest za trguvawe za mesec Dekemvri 2006 
godina).  
 
Vkupnata pasiva na Makedonskata berza AD Skopje na 31.12. 2006 godina iznesuva 
169.334.331 denari. Vkupnite obvrski vo 2006 godina iznesuvaat 20.369.361 denari. Od 
toa, obvrskite za danoci se vo iznos od 12.473.710 denari, obvrski kon dobavuva~i 
3.264.943 denari i drugi obvrski vo visina od 4.630.707 denari. Makedonska berza ima 
nepotro{eni sredstva, primena donacija za proektot Studenska berza vo iznos od 
58.740 denari. Akcionerskiot kapital na Makedonska berza AD Skopje na 31.12.2006 
godina iznesuva 51.652.000 denari. Vo rezervi se raspredeleni 10.406.711 denari. 
Dobivkata po odano~uvawe od tekovna godina iznesuva 86.847.519 denari.  
 
Stapkata na povrat na akcionerskiot kapital (neto dobivka/kapital) vo 2006 godina 
iznesuva 58,3%. 
 
 
 
 
 
 
 
Odbor na direktori 

 
      Pretsedatel 

 
Yvonko Stankovski 
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      GODI[NA SMETKA NA MAKEDONSKA BERZA NA  HARTII OD VREDNOST  
     

BILANS NA SOSTOJBA
31.12. 2006 godina

  
     

AKTIVA     
 vo denari    

Naziv 
 2005 2006 Indeks 

2006/2005  
         
1,Pari~ni sredstva 2,012,847 1,159,567 58  
2.Dr`avni zapisi 17,702,424 62,558,627 353  
3.Depoziti 44,400,993 87,700,992 198  
4.Osnovni sredstva 3,414,697 3,162,291 93  
5,Pobaruvawa 10,460,617 14,752,854 141  
VKUPNO AKTIVA 77,991,578 169,334,331 217  
     
     

     
     

PASIVA     
 vo denari    

Naziv 
 2005  2006 Indeks 

2006/2005  
Obvrski 8,866,888 20,369,361 230  
Primena donacija za proekt Studenska 
berza 

85,979 58,740 68 
 

Zapi{an kapital 38,239,574 51,652,000 135  
Rezervi 8,641,952 10,406,711 120  
Dobivka kako efekt na storno na 
revalorizacija . 

23,232   0 
 

Dobivka od tekovna godina 22,133,953 86,847,519 392  
Pasiva 77,991,578 169,334,331 217  
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GODI[NA SMETKA NA MAKEDONSKA BERZA NA HARTII OD VREDNOST 

BILANS NA PRIHODI I RASHODI
Za period Januari-Dekemvri 2006 godina

    vo denari  

Rashodi 01-12.2005 01-12.2006 
Indeks 

2006/2005 
Plan 
2006 

Ostv.na 
Plan vo 

% 
I. Tro{oci za provizii i 
izvr{eni uslugi od doma{ni 
lica 

13,219,523 31,812,679 241 12,950,000 246 

1. Provizii od banki 179,671 162,328 90 550,000 30 
2.Berzanska provizija za KHV 13,039,852 31,650,351 243 12,400,000 255 
II. Op{ti i administrativni 
tro{oci i amortizacija 

31,572,290 34,662,491 110 33,000,000 105 

1. Vkalkulirani bruto plati 10,638,366 10,750,942 101 11,700,000 92 
2. Tro{oci po osnov na 
kolektiven dogovor 

2,377,699 1,619,996 
68 

1,620,000 100 

3. Godi{na nagrada po 
menaxerski dogov. 

1,409,210 2,386,364 
169 

1,409,000 169 

4. Materijalni i sli~ni 
tro{oci 

1,357,981 1,361,276 
100 

1,400,000 97 

5. Tro{oci za uslugi 7,277,684 8,645,207 119 8,000,000 108 
6. Odbor na direktori 2,018,822 1,870,586 93 1,862,000 100 
7. Godi{na nagrada na Odbor na 
direktori 

1,448,027 2,386,364 
165 

1,409,000 169 

8. Tro{oci za slu`beni 
patuvawa 

677,960 981,343 
145 

800,000 123 

9. Tro{oci za reprez,reklama i 
propaganda 

1,851,054 2,736,605 
148 

2,750,000 100 

10. Drugi adm.tro{oci 111,601 405,132 363 340,000 119 
11. Amortizacija 2,403,886 1,518,676 63 1,710,000 89 
III. Drugi tro{oci i vonredni 
rashodi 

746,130 1,009,503 135 1,050,000 96 

1. Negativni kursni razliki 1,615 6,118 379 2,000 306 
2. Drugi tro{oci 744,515 1,003,385 135 1,048,000 96 
IV.Ispravka na vrednost na 
pobaruvawa 

2,244,770 1,598,032 
71 

400,000 400 

VKUPNO RASHODI: 47,782,713 69,082,705 145 47,400,000 146 
Prihodi           

1. Kamati po osnov na 
deponirani sredstva vo banki 

2,644,652 3,904,025 148 2,650,000 147 

2. Nadomest od ~lenarina 170,000 660,000 388 1,320,000 50 
3. Nadomest od trguvawe 63,659,261 158,251,759 249 62,000,000 255 
4. Kamata od dr`avni zapisi 1,522,063 2,081,422 137 1,550,000 134 

5. Prihodi od kotirawe 5,700,000 4,400,000 77 5,000,000 88 
6.Drugi prihodi 969,540 2,767,655 285 1,650,000 168 
VKUPNI PRIHODI: 74,665,516 172,064,861 230 74,170,000 232 
            
DOBIVKA PRED 
ODANO^UVAWE 

26,882,803 102,982,156 
      383 

26,770,000 385 

DANOK OD DOBIVKA 4.748.850 16.134.637    
DOBIVKA PO ODANO^UVAWE 22.133.953 86.847.519    
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