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1. VOVED 
 
Izve{tajot za rabota na Makedonskata berza na hartii od vrednost AD Skopje vo 
2005 godina, gi sodr`i glavnite faktori i okolnosti (delovno okru`uvawe) koi 
{to vlijaele na raboteweto na Berzata vo 2005 godina, osnovnite 
karakteristiki na berzanskoto rabotewe i ostvarenite rezultati od 
trguvaweto so hartii od vrednost, kotacijata i ~lenstvoto, prezemenite 
aktivnosti za promocija na Berzata i aktivnostite za edukacija na po{irokata 
javnost, normativnite aktivnosti, me|unarodna sorabotka, kako i izve{taj za 
finansiskoto rabotewe na Berzata po godi{nata smetka za 2005 godina.  
 
2. DELOVNO OKRU@UVAWE 
 
Vo tekot na 2005 godina raboteweto na Berzata go determiniraa pove}e 
faktori, koi voglavno imaa pozitivno vlijanie vrz funkcioniraweto na 
organiziraniot sekundaren pazar na hartii od vrednost vo Republika 
Makedonija. Pritoa, se ocenuva deka osobeno treba da se apostrofira 
vlijanieto na slednite glavni faktori i okolnosti koi go kreiraa delovnoto 
okru`uvawe za rabota na Berzata vo 2005 godina:   
 

� Zna~ajno zgolemena transparentnost vo finansiskoto rabotewe na 
kotiranite kompanii na Berzata, kako posledica na promenata na 
Pravilnikot za kotacija kon krajot na 2004 г. (osobeno poradi 
voveduvaweto na obvrskata za dostavuvawe na kvartalni trimese~ni 
nerevidirani bilansi na uspeh od strana na kotiranite kompanii); 

� Naglasen priliv na stranski portfolio investitori (voglavno od 
regionot), {to predizvika novo i porealno vrednuvawe na pazarnite ceni 
na akciite na Berzata, zgolemuvawe na lokalnata pobaruva~ka i 
prilagoduvawe na drugite pazarni u~esnici na novonastanatata situacija; 

� Permanentni prognozi/najavi za strate{ki prevzemawa na del od 
kotiranite kompanii; 

� Zapo~natata reforma vo penziskiot sistem i anticipiraweto i 
pozicioniraweto na doma{nite i stranskite investitori vo o~ekuvawe 
na oficijalniot po~etok so rabota na privatnite penziski fondovi; 

� Golem broj na kotirani banki na Berzata vo uslovi na naglasena 
razdvi`enost vo bankarskiot sektor; 

� Naglaseno konsolidirawe na sopstveni~kite strukturi vo kompaniite; 
� Maksimalno atraktiven dano~en ambient za funkcionirawe na pazarot 

(pri {to, voedno, investitorite vo kontinuitet o~ekuvaa dali va`eweto 
na dano~nite beneficii }e prodol`i i vo 2006 godina);  

� Zapo~nat proces na integracija na Republika Makedonija vo Evropskata 
Unija i dobivawe na statusot zemja — kandidat; 

� Pozitivni o~ekuvawa i na doma{nite i na stranskite investitori; 
� Niska inflacija; 
� Stabilen devizen kurs; 
� Relativno povolno ekonomsko, politi~ko i bezbednosno okru`uvawe;  
� Funkcionalna institucionalna infrastruktura; 
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3. TRGUVAWE SO HARTII OD VREDNOST  
 
3.1. Osnovni karakteristiki  
 
Osnovni karakteristiki na trguvaweto vo 2005 godina se: 
 

� Vkupniot promet (po site osnovi) vo 2005 godina iznesuva{e 8.889.567.513 
denari  (okolu 145 milioni evra), {to e za 6,90 % pove}e vo sporedba so 
2004 godina; 

� Ostvareniot promet na “redovnoto” trguvawe vo 2005 godina iznesuva{e 
6.701.682.415 denari1 (okolu 109,3 milioni evra), {to e za 143,52% pove}e 
vo sporedba so 2004 godina; 

� Prometot ostvaren so akcii (Oficijalen i Neoficijalen Pazar) vo 2005 
godina iznesuva{e 4.625.430.914 denari (okolu 75,4 milioni evra), {to e 
za 262,20%  pove}e vo sporedba so 2004 godina;  

� Vo 2005 godina e ostvaren promet so obvrznici od 2.076.251.501 denari 
(okolu 33,8 milioni evra), {to e za 42,30%  pove}e vo sporedba so 2004 
godina; 

� Vo 2005 godina realizirani se proda`bi na akcii i udeli vo sopstvenost 
na dr`avata vo 41 dru{tvo vo vkupna vrednost od 443.607.845 denari 
(okolu 7,2 milioni evra), {to e za 12,20% pove}e vo sporedba so 2004 
godina; 

� Vo 2005 godina na Berzata se prijaveni 85 blok transakcii vo vkupna 
vrednost od 1.744.277.253 denari (okolu 28,4 milioni evra), {to e za 66,25 
% pomalku vo sporedba so 2004 godina; 

� Vo strukturata na prometot dominira Oficijalniot pazar so 69,74% 
u~estvo vo vkupniot promet na Berzata vo 2005 godina; 

� Na krajot na 2005 godina na kotacija na Oficijalniot pazar ima{e akcii 
na 57 dru{tva; 

� Pazarnata kapitalizacija na kotiranite akcii dostigna 33.1 milijardi 
denari (542 milioni evra) i bele`i porast od 78.18%, dodeka pazarnata 
kapitalizacija na obvrznicite dostigna 23.9 milijardi denari {to 
pretstavuva porast od 12,66% vo sporedba so 2004 godina; 

� Vo periodot od April do Dekemvri 2005 godina, u~estvoto na stranskite 
investitori vo vkupniot promet ostvaren na Berzata od kupovna strana 
iznesuva{e 1.942.457.344 denari (32,65%), dodeka u~estvoto na 
stranskite investitori vo vkupniot promet ostvaren na Berzata od 
proda`na strana iznesuva{e 594.803.227 denari (10,00%). 

 
So cel sogleduvawe i sporeduvawe na rezultatite od trguvaweto na Berzata za 
2005 i 2004 godina, vo prodol`enie se prezentira i tabelaren prikaz na 
sumarnite berzanski podatoci za periodot Januari-Dekemvri 2005 godina i 
Januari-Dekemvri 2004 godina, kako i strukturata na prometot ostvaren vo 2005 
godina. 

                                                           
1Pri presmetuvawe na “redovnoto trguvawe” na Berzata ne se vklu~eni prometite ostvareni na 
javnite berzanski aukcii (dr`avniot segment) i prijavenite blok transakciite. 
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Januari-Dekemvri 

2004 
Januari-Dekemvri 

2005 
% 

PROMENA 

PROMET (denari)    
KLASI^NO TRGUVAWE 2.751.993.710 6.701.682.415 ▲143,52% 

AKCII 1.276.953.888 4.625.430.914 ▲262,22% 
OBVRZNICI 1.459.095.309 2.076.251.501 ▲42,30% 

PROSE^EN DNEVEN PROMET (denari) 13.691.511 33.341.704 ▲143,52% 
PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII 86 159 ▲84,88% 

BLOK TRANSAKCII 5.168.491.102 1.744.277.253 ▼66,25% 
DR@AVEN SEGMENT 395.368.414 443.607.845 ▲12,20% 

AKCII 372.196.035 35.672.350 ▼90,42% 
UDELI 23.172.379 407.935.495 ▲1.660,44% 

DRUGI HARTII OD VREDNOST 15.944.513 0 /  

VKUPNO 8.315.853.226 8.889.567.513 ▲6,90% 
OBEM (hartii od vrednost)     
AKCII 38.120.235 5.713.115 ▼85,01% 

KLASI^NO TRGUVAWE 3.894.124 3.624.722 ▼6,92% 
BLOK TRANSAKCII 28.440.076 2.071.677 ▼92,72% 
DR@AVEN SEGMENT 5.786.035 16.716 ▼99,71% 

OBVRZNICI (NV vo EUR) 35.862.387 49.639.174 ▲38,42% 
DRUGI HARTII OD VREDNOST (НВ во МКД) 83.584.354 0 /  

BROJ NA TRANSAKCII     

KLASI^NO TRGUVAWE 17.128 31.985 ▲86,74% 

BLOK TRANSAKCII 107 85 ▼20,56% 

DR@AVEN SEGMENT 87 41 ▼52,87% 

DRUGI HARTII OD VREDNOST 206 0 /  

VKUPNO 17.528 32.111 ▲83,20% 
PAZARNA KAPITALIZACIJA ( denari)     
ПАЗАРНА КАПИТАЛИЗАЦИЈА НА АКЦИИ 33.140.164.527 50.425.546.869 ▲52,16% 

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII 18.616.063.852 33.171.013.757 ▲78,18% 
PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA 14.524.100.675 17.254.533.112 ▲18,80% 

ПАЗАРНА КАПИТАЛИЗАЦИЈА НА ОБВРЗНИЦИ 21.278.693.850 23.972.382.237 ▲12,66% 

VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA 54.418.858.377 74.397.929.106 ▲36,71% 

MBI (Januari-Dekemvri 2004)         MBI-10 ( Januari-Dekemvri 2005) 1.351,63 2.292,04 - 

BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA 68 57 ▼16,18% 

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE 201 201 - 

Struktura na prometot vo periodot Januari-Dekemvri 2005 god. 

Promet vo 
EVRA 

Broj 
na 

trans. 
Pazaren segment 

Promet vo 
denari  %  

OFICIJALEN PAZAR 6.199.323.926 101.137.671 69,74 29.225 
NEOFICIJALEN PAZAR 502.358.489 8.200.942 5,65 2.760 
БЛОК ТРАНСАКЦИИ 1.744.277.253 28.433.665 19,62 85 
DR@AVEN SEGMENT 443.607.845 7.231.033 4,99 41 

VKUPNO  8.889.567.513 145.003.311 100,00 32.111 
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3.2. Analiza na ostvareniot promet vo redovnoto trguvawe 
 
Vo tekot na 2005 godina na Berzata e ostvaren promet na “redovnoto” trguvawe od 
6.701.682.415  denari (okolu 109,3 milioni evra).  
 
 

• so akcii se sklu~eni vkupno 21.611 transakcii, pri {to se istrguvani 
3.624.722 akcii, vo vkupna vrednost od 4.625.430.914 denari (75,5 milioni 
EVRA) i toa:   

 
 

Опис  Количина Вредност 
Промет 
во ЕВРА 

Број на 
трансакции 

Официјален Пазар 2.534.532 4.123.072.425 67.269.113 18.851 
Неофицијален Пазар 1.090.190 502.358.489 8.200.942 2.760 
Вкупно 3.624.722 4.625.430.914 75.470.055 21.611 

 
 

• so obvrznici se sklu~eni 10.374 transakcii, pri {to se istrguvani obvrznici 
vo vkupna nominalna vrednost od 49.639.174 EVRA so vkupen promet od 
2.076.251.501 denari (33,8 milioni EVRA) i toa: 

 
 

Опис на хв Шифра 
НВ во 
ЕВРА Вредност 

Промет 
во ЕВРА 

Број на 
трансакции 

Број на 
денови на 
тргување 

Р. Македонија – девизни влогови РМ01 5.824.936 273.112.475 4.456.228 3.029 196
Р.Македонија - денационализација 01 РМДЕН01 95.168 4.274.552 69.757 24 21
Р.Македонија - денационализација 02 РМДЕН02 2.880.399 129.097.366 2.106.357 330 130
Р.Македонија - денационализација 03 РМДЕН03 7.381.260 317.842.605 5.183.763 1.404 184
Р.Македонија - денационализација 04 РМДЕН04 33.457.411 1.351.924.503 22.052.453 5.587 164
Вкупно 49.639.174 2.076.251.501 33.868.557 10.374  

 
 
Prose~niot dneven promet na Berzata vo 2005 godina iznesuva{e 33,3 milioni 
denari (okolu 544 iljadi EVRA). Prose~no dnevno se sklu~uvaa 159 transakcii. 
Prose~niot dneven promet na Berzata vo 2005 godina ostvaren na Oficijalniot 
Pazar iznesuva{e 30,8 milioni denari (20,5 milioni denari e prose~niot dneven 
promet so akcii i 10,3 milioni denari e prose~niot dneven promet so obvrznici), 
dodeka prose~niot dneven promet na Berzata vo 2005 godina ostvaren na 
Neoficijalniot Pazar iznesuva{e 2,5 milioni denari. 
 
Isto taka, za podobro sogleduvawe na ostvarenite rezultati od “redovnoto” 
trguvawe na Berzata vo 2005 godina, vo prodol`enie prezentirame tabelaren i 
grafi~ki prikaz na trguvaweto po meseci, odnosno kvartali vo 2005 godina. 
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Promet od “redovnoto” trguvawe po meseci vo 2005 godina   

 

 
3.3. Struktura na redovniot promet po pazarni segmenti 
 
Prometot na Oficijalniot pazar na Berzata vo 2005 godina (6.199 milioni denari)  
e ostvaren preku 29.225 transakcii i u~estvuva vo vkupniot berzanski promet so 
92,5% {to pretstavuva dominantno u~estvo vo vkupniot promet na Berzata. Od toa, 
4.123 milioni denari otpa|aat na trguvaweto so akcii (66,5%) pri {to se sklu~eni 
18.851 transakcija, dodeka prometot so obvrznici iznesuva 2.076 milioni denari 
(33,5%) i istiot e ostvaren preku 10.374 transakcii.  
 
Ostvareniot promet na Neoficijalniot pazar na Berzata (502,3 milioni denari) 
u~estvuva vo vkupniot promet vo 2005 godina so 7,5% i 2.760 transakcii. Od toa, 

Бр. на  
ден. на 
тргув. Официјален пазар Неофициј.  

Пазар 
Бр. на  
транс. 

 
Месец 

Акции Обврзници Акции 

Промет во 
денари 

Промет 
во ЕВРА 

  

Јануари 131.632.640 71.824.528 12.602.415 216.059.583 3.516.195 1.168 16 
Февруари 276.550.617 74.557.116 9.874.934 360.982.667 5.882.598 1.923 16 
Март 711.664.091 408.400.539 69.190.215 1.189.254.845 19.364.300 4.471 19 

Вкуп. I квартал 1.119.847.348 554.782.183 91.667.564 1.766.297.095 28.763.093 7.562 51 
Април 450.189.965 235.310.977 20.633.115 706.134.057 11.502.378 3.311 16 
Мај 177.109.819 136.913.510 28.272.534 342.295.863 5.572.995 2.296 16 
Јуни 159.254.065 152.237.232 17.729.754 329.221.051 5.368.178 2.453 18 

Вкуп. II квартал 786.553.849 524.461.719 66.635.403 1.377.650.971 22.443.551 8.060 50 
Јули 245.880.954 111.896.291 47.970.431 405.747.676 6.631.135 1.799 16 
Август 253.190.315 93.972.144 29.312.225 376.474.684 6.148.398 2.001 17 

Септември 359.718.309 160.411.945 46.373.009 566.503.263 9.251.726 2.848 16 
Вкуп. III квартал 858.789.578 366.280.380 123.655.665 1.348.725.623 22.031.259 6.648 49 

Октомври 463.406.453 97.230.029 118.486.450 679.122.932 11.098.889 3.171 16 
Ноември 354.086.407 251.515.430 75.382.459 680.984.296 11.130.992 3.171 18 
Декември 540.388.790 281.981.760 26.530.948 848.901.498 13.870.827 3.373 17 

Вкуп. IV квартал 1.357.881.650 630.727.219 220.399.857 2.209.008.726 36.100.708 9.715 51 
 

ВКУПНО 4.123.072.425 2.076.251.501 502.358.489 6.701.682.415 109.338.611 31.985 201 



 
 

7

Промет по пазарни сегменти

НЕОФИЦИЈАЛЕН 
ПАЗАР

7,5%

ОФИЦИЈАЛЕН 
ПАЗАР
92,5%

Број на трансакции по пазарни сегменти

НЕОФИЦИЈАЛЕН 
ПАЗАР

8,6%

ОФИЦИЈАЛЕН 
ПАЗАР
91,4%

238,4 milioni denari otpa|aat na trguvaweto ostvareno na pazarot na javno 
poseduvani dru{tva (47,5%) i ovoj promet e ostvaren preku 2.205 transakcii, dodeka 
na slobodniot pazar se ostvareni 263,9 milioni denari (52,5%) preku 555 
transakcii. 
 
Za podobro sogleduvawe na strukturata na prometot vo 2005 godina, vo prodol`enie 
prezentirame tabelaren i grafi~ki prikaz na trguvaweto po pazarni segmenti. 
 

STRUKTURA NA PROMETOT VO 2005 GODINA 
 

Пазарен сегмент 
Промет 
(денари) 

Промет 
(ЕВРО) % 

Број на 
трансакции Обем 

ОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР           
АКЦИИ 4.123.072.425 67.269.113 66,5 18.851 2.534.532

обични 3.936.743.645 64.230.634 95,5 17.676 2.433.305 
приоритетни 186.328.780 3.038.479 4,5 1.175 101.227 

ОБВРЗНИЦИ 2.076.251.501 33.868.557 33,5 10.374 49.639.174
РМ01 273.112.475 4.456.228 13,2 3.029 5.824.936 

РМДЕН01 4.274.552 69.757 0,2 24 95.168 
РМДЕН02 129.097.366 2.106.357 6,2 330 2.880.399 
РМДЕН03 317.842.605 5.183.763 15,3 1.404 7.381.260 
РМДЕН04 1.351.924.503 22.052.453 65,1 5.587 33.457.411 

ВКУПНО ОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР 6.199.323.926 101.137.670 92,5 29.225  
НЕОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР      
АКЦИИ 502.358.489 8.200.942 100,0 2.760 1.090.190
пазар на јавно поседувани друштва 238.453.463 3.921.028 47,5 2.205 713.891 

обични 217.776.512 3.583.234 91,3 1.721 678.003 
приоритетни 20.676.951 337.794 8,7 484 35.888 

слободен пазар 263.905.026 4.279.914 52,5 555 376.299 
обични 263.905.026 4.279.914 100,0 555 376.299 

ВКУПНО НЕОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР 502.358.489 8.200.942 7,5 2.760  
ВКУПНО СИТЕ ПАЗАРИ 6.701.682.415 109.338.611 100,0 31.985  

 

 
3.4. Blok transakcii 
 
Vo tekot na 2005 godina na Berzata bea prijaveni 85 blok transakcii vo vkupna 
vrednost od 1.744.277.253 denari (okolu 28,4 milioni EVRA) {to pretstavuva 
namaluvawe od 66,2% vo sporedba so 2004 godina, pri {to se istrguvaa 2.071.677 
akcii od 36 akcionerski dru{tva.  
 
Na Oficijalniot pazar na Berzata realizirani se 49 blok transakcii vo vkupna 
vrednost od 618 milioni denari (10 milioni EVRA) {to pretstavuva 35,4% od 
prometot ostvaren preku blok transakcii, pri {to se istrguvani 1.360.249 akcii od 
17 akcionerski dru{tva.                                                                                                                                  



 
 

8

 
Na Neoficijalniot pazar na Berzata realizirani se 36 blok transakcii vo vkupna 
vrednost od 1.126 milioni denari (18 milioni EVRA) {to pretstavuva 64,6% od 
prometot ostvaren preku blok transakcii, pri {to se istrguvani 711.428 akcii od 
19 akcionerski dru{tva.  

 
Vo prodol`enie go prezentirame pregledot na prijavenite blok transakcii po 
meseci vo 2005 godina. 
 

Блок трансакции оствaрени на Официјален Пазар 

Издавач Количина Вредност 
Промет во 

ЕВРА Број на трансакции 
Благој Ѓорев Велес 3.501 5.002.929 81.621 1 
Европа Скопје 3.789 5.039.370 82.301 1 
Град. институт Македонија Скопје 1.000 5.100.000 83.285 1 
Жито Вардар Велес 7.710 5.319.900 86.794 1 
Реплек Скопје 286 5.434.000 88.803 1 
Агроплод Ресен 503 7.545.000 123.301 1 
Скопски Пазар Скопје 1.900 11.843.290 193.569 2 
Карпош Скопје 2.954 14.179.200 231.655 1 
Витаминка Прилеп 6.753 16.754.850 273.432 2 
Фершпед Скопје 716 21.839.800 356.858 4 
Тетекс-Кредитна банка Скопје 14.300 31.012.467 506.706 3 
Охридска банка Охрид 9.055 37.144.800 606.397 3 
РЖ Макстил Скопје 1.169.836 48.548.194 792.909 2 
Макпетрол Скопје 3.251 48.765.000 796.413 1 
Алкалоид Скопје 20.891 55.196.035 900.385 7 
Инвестбанка Скопје 55.467 131.072.270 2.141.356 10 
Комерцијална банка Скопје 58.337 168.445.500 2.750.358 8 

ВКУПНО 1.360.249 618.242.605 10.096.144 49

Блок трансакции остверени на Неофицијален Пазар 

Издавач Количина Вредност Промет во ЕВРА 
Број на 

трансакции 
Краиште –Тиквеш Кавадарци 10.552 5.001.648 81.602 1 
Цементарница УСЈЕ Скопје 1.340 5.047.780 82.434 1 
Слобода Охрид 25.894 5.178.800 84.291 1 
Агромеханика Скопје 1.981 6.887.937 112.596 1 
Лозар-Пелистерка Скопје 1.291 7.978.380 129.569 1 
ХУД Црвена Звезда Кичево 36.668 9.174.700 149.989 1 
Еленица Струмица 11.274 10.000.038 163.040 1 
Оранжерии Хамзали Струмица 274.819 10.003.412 163.194 1 
БИМ Свети Николе 2.133 10.664.700 174.064 2 
Извозно и кредитна банка Скопје 1.620 11.284.000 184.165 2 
Современ дом Прилеп 21.190 14.833.000 242.479 2 
Тутунска банка Скопје 5.422 15.648.651 254.673 1 
Алгрета Ресен 6.398 19.657.855 321.281 1 
Вин. визба Повардарие Неготино 15.086 26.083.694 425.548 1 
АДГ Пелагонија Скопје 33.189 26.551.200 432.211 5 
МЗТ Леарница Скопје 52.776 36.000.094 586.814 1 
Табак осигур. и реосигур. Скопје 2.154 63.990.547 1.042.778 7 
Жито Струмица Струмица 57.641 184.047.713 2.997.046 5 
Фени индустрија Кавадарци 150.000 658.000.500 10.709.748 1 

ВКУПНО 711.428 1.126.034.649 18.337.521 36
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ОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР НЕОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР ВКУПНО 

Месец 
Промет во 
денари 

Промет во 
евра 

Број 
на 

транс. 
Промет во 
денари 

Промет во 
евра 

Број 
на 

транс. 
Промет во 
денари 

Промет во 
евра 

Број 
на 

транс. 
Јануари 0 0 0 671.157.680 10.923.609 3 671.157.680 10.923.609 3 
Февруари 47.163.560 767.955 3 72.930.842 1.188.778 5 120.094.402 1.956.733 8 
Март 5.002.929 81.621 1 95.528.045 1.556.132 9 100.530.974 1.637.753 10 
Април 27.918.000 454.729 2 0 0 0 27.918.000 454.729 2 
Мај 0 0 0 190.321.113 3.099.292 6 190.321.113 3.099.292 6 
Јуни 38.466.620 627.322 3 11.984.740 195.191 2 50.451.360 822.512 5 
Јули 75.804.370 1.238.400 3 12.076.107 197.277 2 87.880.477 1.435.677 5 
Август 33.026.300 539.059 2 24.659.503 402.883 2 57.685.803 941.942 4 
Септември 5.016.000 81.932 1 0 0 0 5.016.000 81.932 1 
Октомври 53.960.474 881.920 6 5.047.780 82.434 1 59.008.254 964.354 7 
Ноември 164.533.765 2.688.289 17 24.007.700 392.468 3 188.541.465 3.080.757 20 
Декември 167.350.587 2.734.916 11 18.321.137 299.459 3 185.671.724 3.034.375 14 

ВКУПНО 618.242.605 10.096.144 49 1.126.034.647 18.337.521 36 1.744.277.252 28.433.665 85 
 
 
3.5. Javni berzanski aukcii 
 
Vo tekot na 2005 godina na Berzata se odr`a 41 javna berzanska aukcija vo vkupna 
vrednost od 443.607.845 denari (okolu 7,2 milioni EVRA) {to pretstavuva 
zgolemuvawe od 12,2% vo sporedba so 2004 godina. Pritoa, so akcii se sklu~ija 8 
transakcii (site na sesija 1-pla}awe vo gotovina) vo vkupna vrednost od 35.672.350 
milioni denari (582 iljadi EVRA).  
 
 
 

Јавни берзански аукции-акции 

Опис на хв Количина Вредност 

Промет 
во 

ЕВРА 
Број на 

трансакции 
Реплек Скопје 815 14.760.465 241.263 1 
Југотутун Неготино 130 203.580 3.324 1 
Тетовска Банка Тетово 10.661 13.432.860 219.334 1 
Евротекс Скопје 1.640 2.510.840 41.006 1 
Козјак Куманово 851 667.184 10.894 1 
Брик Берово 935 1.462.340 23.902 1 
Алгрета Ресен 1.249 1.953.436 31.929 1 
Венец Долни Дисан 435 681.645 11.123 1 
Вкупно 16.716 35.672.350 582.776 8 

 
 
 
So udeli se sklu~ija 33 transakcii (site na sesija 1-pla}awe vo gotovina) vo vkupna 
vrednost od 407.935.495 milioni denari (6,6 milioni EVRA)  
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3.6. Makedonski Berzanski Indeks – MBI-10 
 
Na posledniot den na trguvawe vo 2005 godina vrednosta na indeksot MBI-10 
iznesuva{e 2.292,04 indeksni poeni, {to zna~i zgolemuvawe od 129,2% vo sporedba 
so po~etnata vrednost na indeksot na po~etokot na godinata koga MBI-10 
iznesuva{e 1.000,00 indeksni poeni. Najvisoka vrednost na MBI-10 vo 2005 godina 
be{e postignata na 30.09.2005 godina (2.577,15 indeksni poeni), dodeka najniska 
vrednost na indeksot be{e zabele`ana na 04.01.2005 godina (1.005,64 indeksni 
poeni). 
 
Soglasno Metodologijata za presmetuvawe na MBI-10 vo Juni i vo Dekemvri 2005 
godina se izvr{i redovna revizija na indeksot. So revizijata na indeksot od 
Dekemvri 2005 godina, a spored kriteriumite za izbor na akcii za vklu~uvawe vo 
indeksot navedeni vo Metodologijata, akciite izdadeni od Skopski pazar AD 
Skopje se isklu~eni od sostavot na MBI-10, a akciite izdadeni od Fer{ped AD 

Јавни берзански аукции-удели 

Опис на хв Количина Вредност 
Промет во 

ЕВРА 
Број на 

трансакции 
Брани-пром Струмица 1 27.042 442 1 
Градска аптека Центар Куманово 1 31.354.100 511.490 1 
Аптека 11-ти Септември Струмица 1 26.055.262 425.049 1 
Аптека 30-ти Ноември Дебар 1 17.809.625 290.023 1 
Габер-пром Струмица 1 30.437 498 1 
Фасттрејд Струмица 1 30.437 498 1 
Аптека Кочани 1 30.741.408 500.488 1 
Градска аптека Радовиш 1 13.411.110 218.780 1 
Аптека Охрид 1 19.219.361 312.902 1 
Градска Аптека 16-ти Јуни Кавадарци 1 28.453.995 463.362 1 
Аптека Македонски Брод 1 3.932.601 64.025 1 
3-та Градска аптека Штип 1 31.357.822 511.551 1 
Аптека 1 Прилеп 1 29.521.752 481.599 1 
Градска Аптека 8-ми Март Делчево 1 1.476.364 24.042 1 
Каргоинспект Скопје 1 1.675.768 27.391 1 
Сневел Струмица 1 30.437 498 1 
Аптека Демир Хисар 1 2.079.255 33.920 1 
Виго С Струмица 1 30.437 498 1 
Техномонтажа Струмица 1 310.280 5.054 1 
Агропрес Струмица 1 30.437 498 1 
Оџаков - компани Струмица 1 165.675 2.708 1 
Аптека Крушево 1 7.538.613 122.980 1 
Градска Аптека 7-ми Ноември Гевгелија 1 26.075.030 424.622 1 
Аптека 9-ти Ноември Велес 1 48.966.550 797.401 1 
Лола Промет Струмица 1 30.437 498 1 
Аптека Кичево 1 14.617.047 237.974 1 
Аптека Свети Ѓорѓи Кратово 1 6.043.824 98.595 1 
Обнова Прилеп 1 412.229 6.731 1 
Аптека Струга 1 25.677.401 418.043 1 
Аптека 4-ти Ноември Битола 1 27.958.380 456.095 1 
Аптека Плоштад Илинден С.Николе 1 11.823.706 192.884 1 
Подомонт Скопје 1 1.021.632 16.682 1 
Вреж Струмица 1 27.042 442 1 
Вкупно 33 407.935.495 6.648.257 33 
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Skopje se vklu~eni vo sostav na MBI-10. Spored toa, na krajot na 2005 godina vo 
MBI-10 bea vklu~eni slednite obi~ni akcii: Alkaloid AD Skopje, Toplifikacija 
AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje, Makpetrol AD Skopje, Stopanska 
banka AD Bitola, Granit AD Skopje, Makedonijaturist AD Skopje, Evropa AD 
Skopje, Ohridska banka AD Ohrid i Fer{ped AD Skopje. 

 
Dvi`ewe na MBI-10 vo 2005 godina 
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Vo prodol`enie gi prezentirame graficite na dvi`ewe na cenite na akciite koi 
go so~inuvaat indeksot MBI-10. 
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3.7. Stranski investitori  
 
So ogled na zgolemenoto u~estvo na stranskite investitori vo vkupniot promet na 
Berzata vo prviot kvartal od 2005 godina, a soglasno podatocite dobieni vrz osnova 
na Dogovorot za me|usebna sorabotka so Centralniot depozitar za hartii od 
vrednost, vo periodot od April do krajot na 2005 godina u~estvoto na stranskite 
investitori vo vkupniot promet na Berzata iznesuva{e 2.537.260.571 denari 
(42,65%), pri {to od kupovna strana u~estvoto be{e so 32,65%, a od proda`na strana 
so 10,00%. Najgolemo u~estvo na stranskite investitori vo vkupniot promet na 
Berzata be{e zabele`ano vo mesec Dekemvri (i od kupovna i od proda`na strana).  
 
Za podobro sogleduvawe na aktivnosta na stranskite investitori vo trguvaweto na 
Berzata vo periodot April-Dekemvri 2005 godina, vo prodol`enie prezentirame 
tabelaren prikaz na nivnoto u~estvo vo vkupniot promet po meseci vo 2005 godina. 
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Vo prodol`enie sledi tabelarniot prikaz na u~estvoto na stranskite investitori 
vo vkupnata glavnina na kotiranite kompanii-sostaven del na MBI-10 na 
po~etokot i na krajot od 2005 godina. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Isto taka, go prika`uvame i u~estvoto na stranskite investitori vo Oficijalniot 
Pazar na Berzata vo Dekemvri 2005 godina. 

 
 
 
 
 

Учество на странските инвеститори во вкупниот промет остварен на Берзата во 2005 година 

  КУПУВАЊЕ 
% на 

учество ПРОДАВАЊЕ
% на 

учество ВКУПНО  
AПРИЛ 237.720.816 32,38% 67.668.356 9,22% 305.389.172
МАЈ  119.698.976 18,27% 28.565.273 4,36% 148.264.249
ЈУНИ 178.566.406 46,71% 25.192.734 6,59% 203.759.140
ЈУЛИ 133.018.767 26,91% 49.183.825 9,95% 182.202.592

АВГУСТ 189.293.972 43,60% 60.478.556 13,93% 249.772.528
СЕПТЕМВРИ 99.483.224 16,74% 84.091.256 14,15% 183.574.480
ОКТОМВРИ 134.635.128 18,24% 46.945.143 6,36% 181.580.271
НОЕМВРИ 401.807.854 46,21% 114.777.400 13,20% 516.585.254
ДЕКЕМВРИ 448.232.201 42,77% 117.900.684 11,25% 566.132.885
ВКУПНО 1.942.457.344 32,65% 594.803.227 10,00% 2.537.260.571

Друштво 

Учество на 
странски 

инвеститори 
во Јануари  

2005 

Учество на 
странски 

инвеститори 
во Декември 

2005 Промена  

Алкалоид Скопје 2,16% 6,96% 4,80% 
Гранит Скопје 1,75% 5,53% 3,78% 
Европа Скопје 5,39% 10,89% 5,50% 
Комерцијална банка Скопје 11,87% 22,59% 10,72% 
Македонијатурист Скопје 1,07% 2,87% 1,80% 
Макпетрол Скопје 0,69% 2,25% 1,56% 
Охридска банка Охрид 0,00% 13,32% 13,32% 
Стопанска банка Битола 0,19% 9,38% 9,19% 
Топлификација Скопје 17,69% 23,62% 5,93% 
Фершпед Скопје 0,00% 1,69% 1,69% 

  
Странски правни лица   

Декември 2005 
Странски физички лица 

Декември 2005 
Акции 14,68% 0,90%
Обврзници 5,63% 5,17%
Вкупно Официјален пазар 11,36% 2,47%
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3.8. Najlikvidni hartii od vrednost 
 
Vo 2005 godina najlikvidna obvrznica na Berzata be{e dr`avnata obvrznica za 
staro devizno {tedewe RM01, koja od vkupno odr`ani 201 den na trguvawe vo 2005 
godina se trguva{e na 196 dena (obvrznicata za staro devizno {tedewe RM01 se 
trguva{e na site berzanski denovi na trguvawe, osven vo denovite od 29-ti do 31-vi 
Mart i 28-mi i 29-ti Septemvri koga trguvaweto be{e vremeno prekinato zaradi 
isplata na kamatata).  
 
Najlikvidni 10 kotirani akcii vo redovnoto trguvawe na Berzata vo 2005 godina 
bea akciite na slednite kotirani dru{tva na Oficijalniot pazar na Berzata:  

 
 
3.9. Struktura na prometot po ~lenki- redovno trguvawe 
 
Ostvareniot berzanski promet vo 2005 godina e realiziran preku aktivnostite na 
15 ~lenki na Berzata.  
 
Najgolemo u~estvo vo promet izrazen vo denari vo trguvaweto na Berzata so  
obvrznici ostvari ~lenkata Tutunskabroker AD Skopje so u~estvo od 25,1%, dodeka 
najgolemo u~estvo vo trguvaweto na Berzata so akcii ostvari ~lenkata 
Komercijalna Banka AD Skopje so u~estvo od 34,9%.  
 
Od aspekt na u~estvoto na ~lenkite vo vkupniot broj sklu~eni transakcii na 
Berzata (akcii i obvrznici), najgolem broj transakcii izvr{i Komercijalna Banka 
AD Skopje so u~estvo od 23,9% (obvrznici) i 28,8% (akcii). 
 
Vo prodol`enie ja prezentirame tabelata za u~estvoto na ~lenkite na Berzata vo 
ostvareniot promet vo denari i brojot na sklu~eni transakcii. Podatocite se 
baziraat vrz dvojno presmetuvawe, i pri kupuvawe i pri prodavawe, so cel da se 
inkorporira i aktivnosta na ~lenkite vo vkrstenite transakcii. 
 
 
 
 

Kотирано друштво 

Број на 
денови на 
тргување Промет во денари 

Учество во вкупниот 
промет на 

Официјалниот пазар на 
Берзата со акции (%) 

Алкалоид Скопје 201 764.714.806 18,55%
Комерцијална банка Скопје 197 1.377.574.738 33,41%
Гранит Скопје 191 252.793.730 6,13%
Топлификација Скопје 187 388.672.101 9,43%
Макпетрол Скопје 176 166.828.702 4,05%
РЖ Услуги Скопје 161 7.219.179 0,18%
Стопанска банка Битола 159 332.925.786 8,07%
Бетон Скопје 135 20.134.824 0,49%
Македонијатурист Скопје 130 77.774.135 1,89%
Европа Скопје 125 48.579.723 1,18%
ОСТАНАТИ 685.854.701 16,63%

ВКУПНО 4.123.072.425 100,00%
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U~estvo na ~lenkite na Berzata vo realiziraniot promet i transakcii  
vo 2005 godina 

 
 
4. KOTACIJA 
 
4.1. Pazarna kapitalizacija 
 
Na po~etokot na 2005 godina na oficijalniot pazar na Berzata se kotiraa akciite 
na 68 akcionerski dru{tva, so pazarna kapitalizacija od 304,5 milioni evra, kako i 
~etiri dr`avni obvrznici so pazarna kapitalizacija od 346,7 milioni evra. 
 
 
Na krajot od 2005 godina brojot na kotirani dru{tva na oficijalniot pazar na 
Berzata iznesuva{e 57, so pazarna kapitalizacija od 542 milioni evra, {to 
pretstavuva porast od okolu 78% pri {to treba da se ima predvid faktot deka 11 
dru{tva vo tekot na godinata bea isklu~eni od kotacija. Na krajot od 2005 godina 
brojot na kotirani dr`avni obvrznici iznesuva 6, so pazarna kapitalizacija od 
391,7 milioni evra, {to pretstavuva porast od okolu 13%, pri {to treba da se imaat 
predvid dostasanite anuiteti za obvrznicite, kako i dvete novi kotirani dr`avni 
obvrznici, od koi so edna voop{to ne bea sklu~eni transakcii, poradi {to taa ne 
u~estvuva vo presmetkata na vkupnata pazarna kapitalizacija na kotiranite 
obvrznici. 
 
4.2. Novi kotirani hartii od vrednost 
 
Vo Fevruari 2005 godina Republika Makedonija izdade nova, ^etvrta emisija na 
obvrznici za denacionalizacija, vo vrednost od 58.000.000 evra, koi od 09.03.2004 
godina bea kotirani na oficijalniot pazar na Makedonskata Berza. 
 

Обврзници Акции Вкупно 

Член
ка 

Промет во 
денари %

пр
ом

. 
Број на 
транс. %

 Б
ро

ј н
а 

тр
ан
с.

 

Промет во 
денари %

пр
ом

. 

Број 
на 

транс. %
 Б
ро

ј н
а 

тр
ан
с.

 

Промет во 
денари %

пр
ом

. 

Број 
на 

транс. %
 Б
ро

ј н
а 

тр
ан
с.

 

КБ 909.716.649 21,9 4.961 23,9 3.227.619.083 34,9 12.467 28,8 4.137.335.732 30,9 17.428 27,2 
ТН 1.041.451.456 25,1 3.635 17,5 1.223.108.732 13,2 4.454 10,3 2.264.560.188 16,9 8.089 12,6 
ТК 172.298.662 4,2 832 4,0 1.149.203.484 12,4 5.353 12,4 1.321.502.146 9,9 6.185 9,7 
МИ 317.548.100 7,7 932 4,5 729.697.942 7,9 3.440 8,0 1.047.246.042 7,8 4.372 6,8 
СБ 455.436.627 11,0 2.819 13,6 437.395.336 4,7 2.696 6,2 892.831.963 6,7 5.515 8,6 
МК 350.052.673 8,4 2.462 11,9 539.982.810 5,8 1.863 4,3 890.035.483 6,6 4.325 6,8 
ФР 254.408.257 6,1 1.021 4,9 276.007.143 3,0 1.857 4,3 530.415.400 4,0 2.878 4,5 
СЛ 156.588.004 3,8 902 4,4 307.544.021 3,3 3.414 7,9 464.132.025 3,5 4.316 6,7 
ИЛ 13.353.425 0,3 43 0,2 341.765.917 3,7 957 2,2 355.119.342 2,6 1.000 1,6 
БЛ 146.308.620 3,5 648 3,1 192.453.865 2,1 1.040 2,4 338.762.485 2,5 1.688 2,6 
БД 52.615.148 1,3 428 2,1 259.108.366 2,8 2.389 5,5 311.723.514 2,3 2.817 4,4 
ББ 102.856.139 2,5 944 4,6 208.570.664 2,3 955 2,2 311.426.803 2,3 1.899 3,0 
ОХ 125.180.816 3,0 816 3,9 174.574.687 1,9 652 1,5 299.755.503 2,2 1.468 2,3 
ЕУ 25.206.657 0,6 109 0,5 95.590.440 1,0 1.085 2,5 120.797.097 0,9 1.194 1,9 
ПТ 29.481.768 0,7 196 0,9 88.239.338 1,0 600 1,4 117.721.106 0,9 796 1,2 
Вкуп
но 4.152.503.003 

100,
0 20.748 100,0 9.250.861.828 100,0 43.222 100,0 13.403.364.831 100,0 63.970 100,0 
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Vo Dekemvri 2005 godina Odborot na direktori na Makedonskata berza donese 
odluka za kotacija na Kontinuirana dr`avna obvrznica br.1 izdadena od Republika 
Makedonija, koja pretstavuva prva „klasi~na” dr`avna obvrznica, so rok na 
dostasuvawe od dve godini, vo iznos od 100.010.000 denari. 
 
4.3. Isklu~uvawa od kotacija 
 
Vo Fevruari 2005 godina, Odborot na direktori, na nivno barawe, donese Odluki za 
isklu~uvawe od kotacija na akciite izdadeni od GD Tikve{ AD Kavadarci, Rade 
Kon~ar-Aparatna tehnika AD Skopje, Trikota`a Pelister AD Bitola i Fabrika 
za kabli AD Negotino. 
 
Vo April 2005 godina, Odborot na direktori donese Odluka za isklu~uvawe od 
kotacija na akciite izdadeni od Dekorteks AD Radovi{, poradi otvorena ste~ajna 
postapka nad dru{tvoto. 
 
Vo Maj 2005 godina, Odborot na direktori donese Odluka za isklu~uvawe od 
kotacija na akciite na @ito Strumica AD Strumica. Ovaa Odluka be{e donesena 
poradi nekolkute barawa za isklu~uvawe od kotacija od strana na dru{tvoto i 
posle zavr{uvaweto na postapkata za otkup na akciite izdadeni od @ito Strumica 
AD Strumica povedena od pravnoto lice IVO DOOEL od Strumica soglasno 
Zakonot za prezemawe na akcionerski dru{tva. 
 
Vo Juni 2005 godina, Odborot na direktori donese Odluki za isklu~uvawe od 
kotacija na akciite izdadeni od Makpromet AD [tip i FZC 11 Oktomvri AD 
Kumanovo, poradi neispolnuvawe na obvrskite soglasno Pravilnikot za kotacija 
na hartii od vrednost. 
 
Vo Juli 2005 godina Odborot na direktori na Makedonskata berza donese odluki za 
isklu~uvawe od kotacija na akciite izdadeni od @ito Skopje AD Skopje, Mlaz AD 
Bogdanci i [IK Jelak AD Tetovo, poradi neispolnuvawe na obvrskite soglasno 
Pravilnikot za kotacija na hartii od vrednost. 
 
Vo Dekemvri 2005 godina Odborot na direktori na Makedonskata berza, vrz osnova 
na “Informacijata za sostojbata so kotiranite dru{tva na Oficijalniot pazar na 
Makedonskata berza AD Skopje” donese odluki za isklu~uvawe od kotacija od 
01.01.2006 godina na akciite izdadeni od: R@ Tehni~ka Kontrola Skopje, Fabrika 
za kvasec i alkohol Bitola, Pe~atnica 11 Oktomvri Prilep, Beton [tip, Ading 
Skopje, Vinka Vinica i Grade`en institut Makedonija Skopje poradi 
neispolnuvawe na kriteriumite od Pravilnikot za kotacija na hartii od vrednost. 
Ovie sedum dru{tva bea kotirani na Berzata soglasno zakonskata obvrska za 
zadol`itelna kotacija od 2002 godina, bidej}i gi ispolnuvaa kriteriumite od 
toga{niot Pravilnik za kotacija. So ogled na toa {to vo Maj 2004 godina be{e 
donesen nov Pravilnik za kotacija, so koj {to kriteriumite za berzanska kotacija 
vo odnos na kapitalot i brojot na akcioneri bea podignati, del od kotiranite 
dru{tva ve}e ne gi ispolnuvaa uslovite za kotacija. Sepak, Berzata dobi soglasnost 
od Komisijata za hartii od vrednost akciite na deset od ovie dru{tva da ostanat na 
kotacija do 31.12.2005 godina. Imaj}i predvid deka ovoj rok istekuva{e, kon krajot 
na 2005 godina Berzata stapi vo kontakt so KHV da se razgleda mo`nosta za 
prodol`uvawe na kotacijata na dru{tvata od ovaa grupa. Voedno, Berzata isprati 
dopisi do ovie dru{tva so barawe da se izjasnat dali imaat namera da kotiraat i vo 
2006 godina, so uslov da se usoglasat so kriteriumite za kotacija najdocna do 
30.06.2006 godina. Tri od desette dru{tva (Interne{nel hotels AD Skopje, 
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Mako{ped AD Skopje i R@ Institut AD Skopje) dostavija odgovor deka imaat 
namera i ponatamu da ostanat na kotacija, poradi {to Berzata dostavi soodvetno 
barawe do KHV, a drugite navedeni sedum dru{tva se izjasnija negativno poradi 
{to istite bea isklu~eni od berzanska kotacija. 
 
4.4.Ispolnuvawe na kontinuiranite obvrski za izvestuvawe od strana na 
kotiranite dru{tva. 
 
Sostojbata vo tekot na 2005 godina od aspekt na dostavuvaweto na finansiski 
izve{tai od strana na kotiranite dru{tva e dadena vo slednata tabela: 
 

Finansiski izve{taj Broj na dru{tva 
koi ja ispolnile 

obvrskata 

Broj na 
kotirani 
dru{tva 

Nerevidiran bilans na uspeh 01.01.-31.12.2004 57 68 
Nerevidiran bilans na uspeh 01.01.-31.03.2005 46 64 
Revidiran izve{taj za 2004 48 60 
Nerevidiran bilans na uspeh 01.01.-30.06.2005 44 60 
Nerevidiran bilans na uspeh 01.01.-30.09.2005 46 57 
 
Vo tekot na 2005 godina od strana na kotiranite dru{tva do Berzata bea dostaveni 
okolu 70 izvestuvawa za cenovno ~uvstvitelni informacii. 
 
4.5. Aktivnosti vo vrska so odredeni kotirani dru{tva  
 
Berzata kontinuirano go slede{e dvi`eweto na cenite na odredeni kotirani akcii 
i pri kontinuiranite zna~itelni porasti ili opa|awa na cenite bea ostvaruvani 
telefonski kontakti i bea ispra}ani dopisi do izdava~ite so barawe da ja 
informiraat Berzata dokolku poseduvaat odredeni cenovno ~uvstvitelni 
informacii koi bi mo`ele da vlijaat na porastot na cenata na akciite. Od ovoj 
aspekt, kontaktirano be{e so: R@ Uslugi AD Skopje, Blagoj \orev AD Veles, 
Toplifikacija AD Skopje, Stopanska banka AD Bitola, Makedonijaturist AD 
Skopje, Alkaloid AD Skopje, Ohridska banka AD Ohrid, Granit AD Skopje, 
Makpetrol AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje, Beton AD Skopje, Lotarija 
na Makedonija AD Skopje, Evropa AD Skopje i ZK Pelagonija AD Bitola. 
 
Vo Juli 2005 godina Odborot na direktori donese odluka za izrekuvawe na opomena 
zaradi nepo~ituvawe na Pravilnikot za kotacija od strana na kotiranoto dru{tvo 
Granit AD Skopje i nejzino objavuvawe. Odlukata be{e donesena od slednite 
pri~ini: - Granit AD Skopje vo dnevnite vesnici objavi javen povik za steknuvawe 
sopstveni akcii proporcionalno od site akcioneri, pri {to Makedonskata berza 
ne be{e prethodno izvestena za postoewe na takva odluka. Isto taka, Granit AD 
Skopje do Berzata dostavi Odluka za utvrduvawe na dividenden kalendar vo koja ne 
mo`e{e jasno da se opredelat datumite na presek na akcionerskata kniga, 
posledniot den na trguvawe so pravo na dividenda i prviot den na trguvawe bez 
pravo na dividenda. Sleduva{e dopolnitelna korespodencija pome|u Makedonskata 
berza i Granit AD Skopje vo vrska so ova pra{awe, po {to se konstatira deka 
izgotveniot dividenden kalendar na Granit AD Skopje za 2004 godina ne e vo 
soglasnost so odredbite od Pravilnikot za kotacija na hartii od vrednost. 
 
Imaj}i predvid deka Berzata vo sistemot za trguvawe zabele`a deka kotiranoto 
dru{tvo R@ Uslugi AD Skopje vr{e{e otkup na sopstveni akcii, vo tekot na mesec 
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Juli Berzata se obrati do dru{tvoto so barawe da ja dostavi soodvetnata odluka. 
R@ Uslugi AD Skopje ja dostavi odlukata za otkup na sopstevni akcii donesena od 
Odborot na direktori na dru{tvoto i istata be{e objavena vo sistemot za trguvawe 
i na internet stranicata na Berzata. 
 
Vo tekot na Oktomvri bea sklu~eni transakcii so golemi koli~ini na akcii 
izdadeni od kotiranoto dru{tvo Karpo{ AD Skopje, so zna~aen porast na cenata na 
trguvawe. Od tie pri~ini Berzata pismeno se obrati do Karpo{ AD Skopje da 
dostavi izvestuvawe vo vrska so ovie transakcii, na {to dru{tvoto dostavi 
odgovor deka Grade`en institut Makedonija AD Skopje e kupuva~ na 24,09% od 
akciite od Karpo{ AD Skopje. Imaj}i predvid deka i Grade`en institut 
Makedonija AD Skopje vo ovoj period be{e kotirano dru{tvo, istoto dostavi 
soodvetno izvestuvawe do Berzata vo vrska so navedenata transakcija. 
 
Imaj}i predvid deka Berzata vo sistemot za trguvawe zabele`a deka kotiranoto 
dru{tvo Interne{nel hotels AD Skopje vr{e{e otkup na sopstveni akcii, 
Berzata se obrati do dru{tvoto so barawe da ja dostavi soodvetnata odluka. 
Interne{nel hotels AD Skopje ja dostavi odlukata za otkup na sopstveni akcii, no 
Berzata utvrdi deka istata ne e soodvetna na zakonskite odredbi i na realno 
izvr{eniot otkup od strana na dru{tvoto, poradi {to pobara pojasnuvawe. 
Interne{nel hotels AD Skopje pojasni deka do Berzata dostavilo pogre{na odluka 
i vo naredniot period ja dostavi soodvetnata odluka za otkup na sopstveni akcii 
donesena od strana na Sobranieto na akcioneri na dru{tvoto. 
 
4.6. Ostanati aktivnosti vo vrska so kotacijata 
 
Vo tekot na prvite tri meseci od 2005 godina, na nivno barawe zaradi 
iskoristuvawe na pravoto na 50% osloboduvawe na danokot na dobivka, bea 
izgotveni 23 dopisi do kotirani dru{tva so koi se potvrduva kotacijata na nivnite 
akcii vo tekot na 2004 godina. 
 
Soglasno izmenite vo Procedurite za trguvawe na Makedonskata berza, vo tekot na 
mesec Juni 2005 godina se zapo~na so prefrlawe na trguvaweto na nelikvidnite 
kotirani hartii od vrednost od “kontinuirano trguvawe” vo “fiksing”. Imeno, 
dokolku so odredena hartija od vrednost koja e kotirana na Oficijalniot pazar na 
Berzata ne e sklu~ena nitu edna transakcija vo period od 10 denovi na trguvawe vo 
vrednost pogolema od 100.000 denari (ne zemaj}i gi predvid blok transakciite), 
trguvaweto so taa hartija od vrednost od prviot nareden den na trguvawe se 
prefrluva od „kontinuiran“ na~in na trguvawe vo „fiksing“ i za nea se 
otstranuvaat cenovnite ograni~uvawa, se dodeka so nea ne bide sklu~ena 
transakcija/transakcii vo vrednost pogolema od 100.000 denari (ne zemaj}i gi 
predvid blok transakciite). Prviot nareden den na trguvawe posle denot na 
trguvawe na koj se sklu~ila transakcija/transakcii so taa hartija od vrednost vo 
vrednost pogolema od 100.000 denari (ne zemaj}i gi predvid blok transakciite), 
trguvaweto prodol`uva da se odviva na kontinuiran na~in, so primena na 
cenovnite ograni~uvawa. Na posledniot den na trguvawe vo 2005 godina (29.12.2005 
godina), od 73 kotirani hartii od vrednost (obi~ni akcii, prioritetni akcii i 
obvrznici), 42 se nao|aa vo “fiksing”, dodeka 31 se nao|aa vo “kontinuiran” na~in 
na trguvawe.  
 
Vo Septemvri 2005 godina so aktivnosti zapo~na Rabotnata grupa za finalizacija 
na tekstot na “Kodeks za korporativno upravuvawe na kotiranite dru{tva na 
Makedonska berza AD Skopje”. Imeno, so cel dopolnitelno zgolemuvawe na 
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transparentnosta vo raboteweto na kotiranite akcionerski dru{tva, vo 
Programata za rabota na Berzata za 2005 godina se predvide izgotvuvawe i 
donesuvawe na poseben kodeks za korporativno upravuvawe na kotiranite 
akcionerski dru{tva. Ovaa aktivnost e vo soglasnost so trendovite vo 
porazvienite pazari na hartii od vrednost, pri {to se smeta deka golemite i 
uspe{ni akcionerski dru{tva koi kotiraat na berzite, pokraj zakonskite obvrski 
za obelodenuvawe na finansiski i drugi podatoci, treba dobrovolno da prifatat 
u{te pogolemo nivo na transparentnost vo svoeto rabotewe. Ottuka, Makedonskata 
berza, vo sorabotka so Proektot na USAID za Korporativno upravuvawe i Zakon 
za trgovski dru{tva, izgotvi rabotna verzija na Kodeksot za korporativno 
upravuvawe na kotiranite akcionerski dru{tva, koja se temeli na odredbite za 
korporativno upravuvawe predvideni vo ZTD, najnovite Preporaki na OECD za 
korporativno upravuvawe, Belata kniga na OECD za korporativno upravuvawe za 
Jugoisto~na Evropa, Akcioniot plan za korporativno upravuvawe na EU, 
makedonskiot Kodeks na delovno odnesuvawe (podgotven od strana na makedonskiot 
Sovet za korporativno upravuvawe), kako i kodeksite za korporativno upravuvawe 
na drugi zemji. Rabotnata verzija na Kodeksot za korporativno upravuvawe na 
Makedonskata berza AD Skopje e izrabotena da slu`i kako zbirka na prakti~ni 
odredbi na najdobri praktiki za menaxerite i akcionerite vo kotiranite dru{tva. 
Vo rabotnata grupa bea vklu~eni i pretstavnici na tri kotirani dru{tva 
(Alkaloid AD Skopje, Komercijalna banka AD Skopje i Toplifikacija AD 
Skopje), so cel da se izraboti kvaliteten tekst, primenliv vo praksata, koj }e zna~i 
podignuvawe na kvalitetot na funkcionirawe na kotiranite dru{tva, 
podobruvawe na sorabotkata pome|u Makedonskata berza so kotiranite dru{tva, 
kako i vistinsko promovirawe na korporativnoto upravuvawe vo Republika 
Makedonija. Vo Dekemvri 2005 godina zavr{i prviot del od aktivnostite na 
Rabotnata grupa, koja odr`a 10 sostanoci na koi go razgleda predlo`eniot tekst na 
Kodeksot i vo nego vnese soodvetni izmeni. Narednite ~ekori predviduvaat 
po{iroka javna rasprava za tekstot na Kodeksot so u~estvo na site kotirani 
kompanii i eksperti od ovaa oblast. 
 
Imaj}i go predvid planiranoto startuvawe na softverskata aplikacija za 
dostavuvawe na podatoci od kotiranite dru{tva SEI-NET za Januari 2006 godina, 
vo tekot na Dekemvri 2005 godina Makedonskata berza odr`a sredbi so 
pretstavnici na kotiranite dru{tva na koi be{e izvr{ena prezentacija na SEI-
NET, kako i soodvetna kratka obuka na pretstavnicite na kotiranite dru{tva. Za 
podobro izveduvawe na obukata, kotiranite dru{tva bea podeleni vo tri grupi, pri 
{to od 57 dru{tva, na sredbite prisustvuvaa pretstavnici na vkupno 44 dru{tva. Na 
sredbite, pokraj obukata za SEI-NET, na pretstavnicite na dru{tvata im bea 
distribuirani i aneks-dogovori kon sklu~enite dogovori za kotacija, so koi{to 
SEI-NET aplikacijata se voveduva kako oficijalen i edinstven na~in na 
dostavuvawe na podatoci od kotiranite dru{tva do Berzata.  
 
Imaj}i predvid deka vo noviot Zakon za hartii od vrednost detalno e propi{ana 
postapkata za proda`ba na sopstveni akcii od strana na akcionerskite dru{tva, 
Berzata se obrati do Komisijata za hartii od vrednost so barawe za mislewe na 
nekolku konkretni odredbi od ZHV vo odnos na proda`bata na sopstveni akcii, 
osobeno od aspekt na sledeweto na sostojbite vo ovoj domen kaj kotiranite dru{tva. 
KHV dostavi odgovor na baraweto na Berzata spored koj ve}e po~natite postapki za 
proda`ba na sopstveni akcii ne podle`at na odredbite od noviot Zakon za hartii 
od vrednost. Ottamu, vo tekot na 2006 godina Berzata vo ramkite na aktivnostite na 
nadzorot }e obrne vnimanie i na ovoj aspekt, za {to ~lenkite bea soodvetno 
izvesteni preku Berza-Net. 
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5. ^LENSTVO 
 
Vo tekot na 2005 godina brojot na ovlasteni u~esnici, ~lenki na Makedonskata 
berza AD Skopje  se zgolemi za dve novi ~lenki, so {to vkupniot broj ~lenki na 
Berzata iznesuva 16, od koi 6 se banki, a 10 se brokerski ku}i.  
 
Imeno, vo mesec Avgust 2005 godina, Odborot na direktori na Makedonskata berza 
AD Skopje donese Odluka za priem na “ILIRIKA INVESTMENTS” AD Skopje za 
steknuvawe status na u~esnik vo trguvaweto na  Makedonskata berza AD Skopje. Po 
ispolnuvaweto na site predvideni uslovi od strana na Berzata, brokerskata ku}a 
Ilirika Investments AD Skopje zapo~na da trguva na Makedonskata berza AD 
Skopje na 01.09.2005 godina.  
 
Isto taka, vo mesec Dekemvri 2005 godina Odborot na direktori na Makedonskata 
berza AD Skopje donese Odluka za priem na “ALTA VISTA BROKER” AD Skopje 
za steknuvawe status na u~esnik vo trguvaweto na  Makedonskata berza AD Skopje. 
Po ispolnuvaweto na site predvideni uslovi od strana na Berzata, brokerskata 
ku}a ALTA VISTA BROKER AD Skopje zapo~na so trguvawe na Makedonskata 
berza AD Skopje vo tekot na Januari 2006 godina. 
 
Postapkata za priem na novite ~lenki se odviva{e vo soglasnost so Statutot na 
Makedonskata berza AD Skopje, taka {to pred izjasnuvaweto na Odborot na 
direktori za priemot na ~lenka prethode{e sostanok na Komisijata za priem na 
~lenovi na Berzata, koja gi razgleduva{e podnesenite barawa i soodvetno se 
proiznesuva{e vo odnos na ispolnuvaweto na kriteriumite za ~lenstvo utvrdeni vo 
pozitivnite zakonski propisi, Statutot na Berzata i Pravilata za rabota na 
Berzata. 
 
Po odnos na licata vraboteni kako ovlasteni brokeri kaj ~lenkite na 
Makedonskata berza AD Skopje koi imaat pravo da sklu~uvaat transakcii vo ime na 
~lenot preku sistemot na trguvawe, sostojbata e sledna: na po~etokot na 2005 
godina brojot na ovlasteni brokeri so dodeleni korisni~ki imiwa za koristewe na 
BEST sistemot iznesuva{e 46, vo tekot na 2005 godina 11 lica go polo`ija 
stru~niot ispit za rabota kako broker i se steknaa so korisni~ko ime za trguvawe 
so hartii od vrednsot preku sistemot na Berzata, za 7 lica bea ukinati 
korisni~kite imiwa po barawe na ~lenkite, za da na krajot od 2005 godina brojot na 
ovlasteni brokeri koi trguvaa vo ime na ~lenkite na Berzata iznesuva 50 lica. 
Licata koi vo tekot na 2005 godina se steknaa so pravoto da trguvaat vo ime na 
~lenkite kako brokeri gi posetuvaa potrebnite standardni obuki organizirani od 
Berzata i polagaa ispit za poznavawe na BEST sistemot na trguvawe i 
Procedurite za trguvawe na Makedonskata Berza AD Skopje, so cel dobivawe 
dozvola za trguvawe so hartii od vrednost na Berzata. 
 
So cel a`urirawe na podatocite vo Registarot na brokeri na Makedonskata berza 
AD Skopje, Berzata dostavi barawe do site ~lenki-u~esnici vo trguvaweto za 
a`urirawe na podatocite. Po dostavenite odgovori od ~lenkite, be{e izgotvena 
detalna Informacija za sostojbata so ~lenstvoto koja be{e usvoena od Odborot na 
direktori i vrz osnova na koja ~lenkite bea zadol`eni da postapat soglasno 
zaklu~ocite na Odborot: se zadol`ija  odgovornite lica na ~lenkite na Berzata 
navremeno da gi a`uriraat podatocite i dokumentacijata koi {to gi poseduva 
Berzata vo vrska so nivnite vraboteni, sedi{teto na ~lenkata i drugite delovni 



 
 

21

prostorii od kade {to trguvaat/rabotat;  dosledno i navremeno da gi po~ituvaat, 
odnosno izvr{uvaat obvrskite koi {to proizleguvaat od Statutot i Pravilata za 
rabota na Makedonskata berza AD Skopje; vrabotenite vo brokerskite 
ku}i/direkciite za rabota so hartii od vrednost vo bankite da dadat pismena 
soglasnost vo vrska so po~ituvawe na site akti na Berzata i Odlukite na Odborot 
na direktori na Berzata; da se vr{i poracionalna i poekspeditivna razmena na 
site podatoci pome|u ~lenkite i Berzata i da se maksimizira koristeweto na 
elektronskata komunikacija, pri {to treba da se prevzemat site merki za 
garantirawe sigurnost i bezbednost vo me|usebnoto dostavuvawe i primawe na 
informacii.  
 
Soglasno Pravilata za rabota na Makedonskata Berza AD Skopje, direktorot na 
~lenot - ovlasten u~esnik, e dol`en sam ili zaedno so drugi lica da sproveduva 
nadzor i e odgovoren za nadzorot nad raboteweto na ~lenot, a Odborot na direktori 
na Berzata izdava odobrenie na toa lice za sproveduvaweto na nadzorot. Vo tekot 
na 2005 godina bea dadeni nekolku novi odobrenija za  sproveduvawe nadzor nad 
raboteweto na ~lenkite i bea obnoveni nekoi stari odobrenija za sproveduvawe 
nadzor, za vkupno 13 lica so posebni ovlastuvawa.  
 
6. NADZOR NA TRGUVAWETO NA BERZATA 
 
Vo tekot na 2005 godina Makedonskata berza AD Skopje kontinuirano ja 
sporeduva{e funkcijata na nadzor nad trguvaweto so hartii od vrednost. Ovaa 
aktivnost, pred se, podrazbira{e vonterensko sledewe na trguvaweto na Berzata i 
soodvetni intervencii  na Berzata vo izvesni situacii, ~ija krajna cel be{e 
odr`uvawe na efikasen i stabilen pazar na hartii od vrednost, kako i odr`uvawe 
na zdrav pazaren ambinet i doverba na {irokata investiciska javnost vo subjektite 
na pazarot na hartii od vrednost. 
 
Vo taa smisla, osobeno treba da se istakne pokompleksnata aktivnost na nadzor 
predizvikana so porastot na op{toto nivo na cenite na hartiite od vrednost vo 
tekot na 2005 godina, pri {to naodite od nadzornata aktivnost mu bea prezentirani 
na Odborot na direktori vo poseopfatna Informacija vo vrska so aktuelnite 
slu~uvawa na sekundarniot pazar  za hartii od vrednost. Vo ovaa Informacija, koja 
{to be{e razgledana i usvoena vo mesec Oktomvri, bea identifikuvani nekoi 
tendencii koi {to go karakteriziraa berzanskoto trguvawe vo tekot na 2005 godina 
i bea predlo`eni merki za soodvetno prilagoduvawe na Berzata vo pravec na 
odr`uvawe na osnovnite premisi na efikasnoto berzansko rabotewe. Imeno, bea 
vovedeni nekolku izmeni na postojnite proceduri i praksi na trguvawe, koi, 
pretstaveni globalno, zna~ea intervencija vo slednite sferi: vodeduvawe na 
kompletna „anonimnost” na trguvaweto vo trgovskata aplikacija pri {to ~lenkite 
na Berzata nemaat mo`nost da go gledaat identitetot na drugite ~lenki koi 
izvr{ile vnes na nalozi ili sklu~ile transakcii; donesena e odluka za voveduvawe 
na t.n  “prekinuva~ki aukcii” vo fazata na kontinuirano trguvawe; se izvr{i 
ukinuvawe na nalozite so specijalni uslovi, osven nalozite „se ili ni{to”; se 
namalija dozvolenite dnevni cenovni fluktuacii kaj hartiite od vrednost 
rasporedeni vo „kontinuirano trguvawe”  od +/-10% na +/-5% so {to se namali 
mo`nosta za brzi cenovni fluktacii od edna strana, a od druga strana se otvori 
prostor vakvite cenovni dvi`ewa da bidat potkrepeni so oficijalni objasnuvawa 
od strana na kotiranite dru{tva i drugite u~esnici na pazarot; se vovedoa izmeni 
kaj na~inot na trguvawe na nelikvidnite kotirani hartii od vrednost so 
prefrlawe od „kontinuirano” trguvawe vo t.n. „fiksing” i dr. 
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Imajki gi predvid navedenite celi za odr`uvawe na efikasen i stabilen pazar na 
hartii od vrednost, zdrav pazaren ambinet i doverba na {irokata investiciska 
javnost vo subjektite na pazarot na hartii od vrednost, vo periodot od Maj do Juli 
2005 godina Makedonskata berza AD Skopje sprovede i redovni kontroli na 
raboteweto na svoite ~lenki - ovlasteni u~esnici vo trguvaweto na Makedonskata 
berza AD Skopje. Redovnite kontroli imaa za cel proverka na vodeweto na 
dokumentacijata na ~lenkite povrzana za nivnoto tekovno rabotewe, osobeno od 
aspekt na a`urnosta na vodewe na knigata na nalozi i funkcionalnosta na 
softverskata aplikacija za vodewe na istata, po~ituvawe na Procedurite za 
trguvawe i Pravilata za rabota na Berzata, primenata na odredbite od kodeksot na 
odnesuvawe i finansiskite pravila za odr`uvawe na potrebniot likviden kapital 
na ~lenkite na Berzata, kadrovskata ekipiranost na ~lenkite na Berzata i 
stepenot na usoglasenosta na nivnoto tekovno rabotewe so zakonskite propisi, 
Pravilata za rabota i drugite akti na Berzata. Odborot na direktori na Berzata 
be{e informiran za naodite od kontrolite, pri {to be{e zaklu~eno deka za 
~lenkite za koi se utvrdeni zabele{ki {to zna~at nepostapuvawe po preporakite 
od kontrolata na Berzata realizirana vo 2004 godina da izrazi nezadovolstvo od 
vakvata neprifatliva responzivnost na ~lenkite i ja zadol`i Berzata da izgotvi 
izvestuvawe za istoto do sekoja ~lenka oddelno, so zadol`uvawe ~lenkata vedna{ da 
gi otstrani utvrdenite nedoslednosti vo nejzinoto rabotewe. Za ~lenkite za koi 
bea utvrdeni odredeni propusti vo ramkite na redovnata kontrola vo 2005 godina, 
Odborot zaklu~i da se upatat soodvetni preporaki soglasno koi ~lenkite treba da 
go prilagodat svoeto ponatamo{no rabotewe, so opredeleni rokovi za postapuvawe 
po preporakite. 
 
Vo tekot na 2005 godina, Odborot na direktori na Makedonskata berza AD Skopje 
na edna ~lenka &  izre~e javna kritika poradi zadocneto poramnuvawe na sklu~eni 
transakcii, a podocna istata ~lenka be{e sankcionirana so pari~na kazna poradi 
konstatirani nepravilnosti vo raboteweto vo odnos na obvrskite za informirawe 
i dostavuvawe na potrebna dokumentacija do Berzata i nepravilnosti vo 
raboteweto na ~lenkata kaj na~inot na izvr{uvaweto na nalozite za trguvawe.  
 
Isto taka, po razgleduvaweto na Izve{tajot za rabota na posebnata komisija 
formirana od Odborot na direktori na Makedonskata berza AD Skopje vo vrska so 
konstatiranite naodi vo Izve{tajot od kontrolata na raboteweto na edna ~lenka - 
ovlasten u~esnik vo trguvawata na Berzata, be{e donesena odluka so koja se 
izrazuva nezadovolstvo i predupreduvawe na ~lenkata poradi  na~inot na 
izvr{uvawe na nalozi za trguvawe od strana na vraboteni brokeri vo odnos na 
Kontrolnite proceduri na ~lenkata. Poradi nepo~ituvawe na aktite na 
Makedonskata Berza AD Skopje i Kontrolnite proceduri na ~lenkata-ovlasten 
u~esnik, be{e donesena i odluka so koja eden broker be{e vremeno suspendiran od 
trguvawe vo BEST sistemot, pri {to mu be{e izre~ena i pari~na kazna.  
 
Vo tekot na 2005 godina, po barawe na Komisijata za hartii od vrednost, vo nekolku 
navrati bea izvr{eni  kontroli i dopolnitelni vonterenski analizi kaj nekolku 
~lenki, a isto taka, bea sprovedeni i nekolku re{enija na Komisijata za hartii od 
vrednost vo vrska so izre~enite sankcii na ~lenki na Berzata. 
 
7.AKTI NA BERZATA 
 
Vo tekot na ovaa godina 2005 godina, bea doneseni nekolku odluki so koi bea 
izmeneti i dopolneti na postojnite akti na Berzata i toa : 
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- Izmeni i dopolnuvawa vo Procedurite za trguvawe, vo smisla na  podobruvawe na 
sistemot za trguvawe, razre{uvawe na nekoi problemati~ni situacii so koi se 
soo~uvaat ~lenkite na Berzata vo tekot na trguvaweto pri {to osnovna cel be{e 
zadr`uvawe na integritetot, dlabo~inata i transparentnosta na pazarot. So ovie 
izmeni i dopolnuvawa bea napraveni soodvetni promeni vo BEST sistemot i 
BerzaNet statisti~kata aplikacija za trguvawe. Del od izmenite vo Procedurite 
za trguvawe bea napraveni po barawe na Komisijata na hartii od vrednost; 
 
- Izmeni  i dopolnuvawa na Tarifnikot za utvrduvawe na visina na nadomestocite 
vo smisla na korekcija na soodvetnite iznoci  ili voveduvawe na odredeni 
nadomestoci, olesnuvawe na finansiskoto rabotewe na ~lenkite, kako i 
stimulirawe na trguvaweto so dr`avnite hartii od vrednost. 
  
- Izmeni i dopolnuvawata na Pravilata za rabota  na Berzata so {to se vovede 
goren limit na pari~nata kazna vo slu~aj na zadocneto poramnuvawe od strana na 
~lenkite, pri {to e opredeleno za sekoj den zadocnuvawe vo izvr{uvaweto na 
svoite obvrski po utvrdeniot den na poramnuvawe, suspendiranata ~lenka da pla}a 
kazna vo visina od 1% od vrednosta na transakcijata dnevno, no ne pomalku od 
10.000,00 denari dnevno i ne pove}e od 100.000,00 denari dnevno. 
 
- Izmeni i dopolnuvawa na Procedurite za organizirawe javna berzanska aukcija na 
akcii i udeli, so koi se izvr{i usoglasuvawe na odredbite so Zakonot za 
izmenuvawe i dopolnuvawe na Zakonot za privatizacija na dr`avniot kapital i se 
zadovolija odredeni barawa na nadle`nite dr`avni institucii–prodava~i na 
akcii i udeli preku javnite berzanski aukcii. 
   
Site odluki za izmeni i dopolnuvawa na aktite na Berzata bea dostaveni do 
Komisijata za hartii od vrednost zaradi dobivawe soglasnost.  
 
Vo tekot na 2005 godina Berzata donese i nekolku novi akti: Delovnik za rabota na 
Odborot na direktori na Makedonskata Berza, Pravilnik za vnatre{na 
organizacija i sistematizacija na rabotni mesta na Berzata, Pravilnik za plati i 
nagraduvawa na vrabotenite na Berzata, Pravilnik za evidentirawe na kupuvawe i 
prodavawe na hartii od vrednost od vrabotenite na Makedonskata berza AD Skopje 
i bea usvoeni Smetkovodstvenite politiki koi }e se primenuvaat pri 
sostavuvaweto na osnovnite finansiski izve{tai, internite smetkovodstveni 
izve{tai i smetkovodstvenata evidencija. 
 
Vo tekot na celata 2005 godina bea odr`ani pove}e rabotni sredbi na koi bea 
pokaneti pretstavnici na site ~lenki na Berzata, pri {to detalno bea objasneti 
izmenite i dopolnuvawata na aktite na Berzata, a isto taka bea razmeneti i 
razli~ni stavovi i mislewa vo odnos na nivnoto implementirawe. Vo odnos na 
implementacijata na izmenite i dopolnuvawata na aktite na Makedonskata berza 
AD Skopje, bea prezemeni aktivnosti na izgotvuvawe na pre~isteni tekstovi na 
aktite na Berzata, distribucija na izmenite i dopolnuvawata na aktite na Berzata 
i izvestuvawe na ~lenkite na Berzata za otpo~nuvaweto na primenata na 
izmenetite akti. 
 
Vo Oktomvri 2005 godina be{e donesena Odluka za formirawe na postojana 
rabotna grupa za razvoj na Procedurite za trguvawe i sistemot za trguvawe na 
Makedonskata berza AD Skopje, koja }e vr{i sledewe i revizija na Procedurite za 
trguvawe na Makedonskata berza AD Skopje poradi potrebata od kontinuirano 
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sledewe na globalnite trendovi vo razvojot na pazarite na hartii od vrednost, kako 
i usovr{uvaweto na sistemot za trguvawe (BEST) i statistika (BerzaNet).  
Vo tekot na  2005 godina bea doneseni i Odluka za imenuvawe na ~lenovi na 
Komisija za priem na ~lenovi na Berzata i Odluka za  imenuvawe na ~lenovi na 
Komisija za kotacija na hartii od vrednost. 
 
8. AKTIVNOSTI VO DELOT NA INFORMATI^KATA OPREMA I 
TEHNI^KA PODDR[KA NA BERZATA 
 
Glavnite aktivnosti vo delot na informaciskiot sistem, informati~kata oprema 
i tehni~ko-tehnolo{kata poddr{ka za raboteweto na Berzata vo 2005 godina bea 
naso~eni kon slednite punktovi: 
• redovno sledewe i proverki na sistemot za trguvawe BEST (Berzanskiot 

elekstonski sistem za trguvawe); 
• instalacija i pu{tawe vo upotreba na novi serveri; 
• promeni vo sistemot za trguvawe BEST, vo soglasnost izmenite na Procedurite 

za trguvawe i odlukite na Odborot na direktori; 
• aktivnosti za vospostavuvawe rezervna lokacija za funkcionirawe na BEST 

sistemot 
• razvoj na mehanizmi za efikasen nadzor nad trguvaweto so hartii od vrednost na 

Berzata 
• vospostavuvawe na novi kanali i modaliteti za distribucija na informacii od 

trguvaweto na Berzata vo „realno vreme”, trgovskata statistika i informacii 
od kotiranite kompanii  

• implementacija na noviot elektronski sistem za dostavuvawe na informacii 
od kotiranite dru{tva SEI-Net   

 
8.1. Redovno sledewe i proverki na sistemot za trguvawe BEST (Berzanskiot 
elekstonski sistem za trguvawe 
 
Imajki predvid deka celokupnata trgovska aktivnost na ~lenkite na Makedonskata 
Berza AD Skopje se odviva preku elektronski sistem za trguvawe na Berzata i 
elektronsko povrzuvawe na Berzata so Centralniot depozitar za hartii od 
vrednost, golem del od aktivnostite vo informati~kata sfera bea naso~eni kon 
nepre~eno odvivawe na osnovnata funkcija na Berzata, na toj na~in ovozmo`uvajki 
Berzata da bide centralno mesto kade nepre~eno se kanalizira ponudata i 
pobaruva~kata na hartii od vrednost vo Republika Makedonija. Vo tekot na 2005 
godina vo nitu eden den ne be{e zabele`ana pojava na anomalija na BEST sistemot 
{to bi zna~ela defekt vo redovnoto funkcionirawe na elektronskiot sistem. 
 
8.2. Instalacija i pu{tawe vo upotreba na novi serveri 
 
Soglasno Programata za rabota vo 2005 godina i konstatiranata potreba od zamena 
na dotraenata serverska oprema, vo avgust 2005 godina Berzata nabavi nova 
serverska oprema {to po performansi zna~ajno gi nadminuva kapacitetite na 
starite serveri. Imeno, bea nabaveni: eden server za Trading Engine, eden server za 
BerzaNet i BerzaNet - Nadzor i dva serveri za komunikacii, Trading Gateway. Potoa 
bea izvr{eni site standardni testirawa na hardverot i instalacija na sistemskiot 
i aplikativniot softver. So testiraweto na novata oprema be{e konstatirano 
zgolemuvawe na performansite na sistemot vo odnos na stariot i istiot gi poka`a 
slednive rezultati: 
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Broj na prifateni nalozi vo sekunda 152,7 
Broj na realizirani transakcii vo sekunda 47,3 

 
Testirawata poka`aa deka iskoristenosta na hardverskite resursi be{e od 20% do 
40% i vo nitu eden moment ne bea zabele`ani nagli skokovi pogolemi od 40%, nitu 
efekt na “tesno grlo” vo sistemot vo situacija koga aplikacijata za simulacija go 
dostigna svojot maksimum. 
 
Na den 05.09.2005 godina be{e realiziran prviot trgovski den so novite serveri, 
pri {to raboteweto na trgovskiot sistem na Berzata se odviva{e nepre~eno. 
 
8.3. Promeni na sistemot za trguvawe BEST 
 
Soglasno nekolku odluki na Odborot na direktori na Makedonskata Berza AD 
Skopje za izmeni i dopolnuvawe na Procedurite za trguvawe, a po dobienite 
soglasnosti od Komisijata za hartii od vrednost, vo tekot na 2005 godina vo BEST 
sistemot bea dodadeni nekolku funkcionalnosti za poddr{ka na ovie promeni. 
Pred stavaweto vo upotreba na sekoja funkcionalnost bea vr{eni niza testirawa 
na istata, so cel obezbeduvawe celesobraznost so izmenetite trgovski proceduri 
soglasno odlukite i zaklu~ocite na Odborot. Izmenite na trgovskata aplikacija se 
odnesuvaa na slednoto: 
 

- promena na na~inot za trguvawe za hartiite od vrednost na kotirani 
dru{tva pri dadeni uslovi; 

- ukinuvawe na nalozite „Minimum Edna” (ME) i „Minimum Site: (MS), pri 
{to se vovede sistemski parametar za site nalozi so specijalni uslovi za 
realizacija koi gi poddr`uva sistemot za trguvawe BEST,  a koj dozvoluva 
odnosno zabranuva nivna upotreba; 

- voveduvawe “anonomnost” vo trguvaweto, odnosno podesuvawe na sistemot za 
poddr{ka na zabranata za uvid vo podatocite za ~lenkite kaj nalozite i 
transakciite vo sistemot  za trguvawe  (BEST), sistemot za statistika 
(BerzaNet) i pri javnite berzanski aukcii; 

- implementacija na novi dnevni cenovni ograni~uva pri trguvaweto so 
kotirani hartii od vrednost. 

 
8.4. Aktivnosti za vospostavuvawe rezervna lokacija za funkcionirawe na BEST 
sistemot 
 
Soglasno programskite aktivnosti za 2005 godina, vo tekot na godinata bea 
razgledani modalitetite za vospostavuvawe na rezervna lokacija na Berzata, 
soodvetno na utvrdenite potrebi i raspolo`ivite mo`nosti. Osobeno bea vr{eni 
testirawa na goleminata i latentnosta na komunikaciskiot vod me|u Berzata i 
ponuduva~ite za realizacija na rezervna lokacija na Berzata. Vo tie ramki se 
testira{e i t.n. transakciona replikacija na bazata na podatoci na Berzata za 
implementacija na backup funkcionalnosta na trgovskiot sistem na koj se odviva 
berzanskoto trguvawe, vo realno vreme. Realizacijata na ovaa aktivnost }e se 
finalizira vo 2006 godina. 
 
8.5. Razvoj na mehanizmi za efikasen nadzor nad trguvaweto so hartii od 
vrednost na Berzata 
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Za potrebite na zgolemuvaweto na efikasnosta na nadzorot pri trguvaweto od 
strana na Berzata, Oddelot za informati~ka poddr{ka pri Direkcijata za delovni 
operacii na Berzata samostojno izvr{i razvoj na: 
 

-  aplikacija za generirawe na grafici za dvi`ewe na cenata na izbrana 
hartija od vrednost vo daden period so definirawe i prikaz na dopolnitelni 
parametri i informacii bitni za nadzor na pazarot; 

- funkcionalnost na sistemot za trguvawe za generirawe poraki 
predizvikani od specifi~ni pazarni situacii koi se predmet na nadzor. 
 
8.6. Vospostavuvawe na novi kanali za distribucija na berzanski informacii  
 
So cel poefikasna distribucija na berzanskite informacii, kako i sozdavawe na 
osnovi za ostvaruvawe na prihodi po osnov na proda`ba i distribucija na 
berzanskite informacii, Oddelot za informati~ka poddr{ka pri Direkcijata za 
delovni operacii na Berzata samostojno izvr{i: 
 

- Implemantacija na Web Service za statistika (MSEDWWS) - Poradi 
potrebata za dostavuvawe na berzanski podatoci vo realno vreme do nekoi 
informativni servisi vo zemjata i stranstvo, kako i do institucii povrzani so 
sekundarniot pazar na hartii od vrednost vo Republika Makedonija (MAPAS, 
privatni penziski fondovi i dr.) be{e razvien i implementiran nov produkt na 
Berzata za ostvaruvawe na ovie celi. Ovaa aplikacija e bazirana na .NET 
platformata i istata e funkcionalna od Dekemvri 2005 godina. 

- Implementacija na noviot produkt MB Net - Poradi potrebata za 
dostavuvawe na berzanski podatoci vo realno vreme, poddr`ani so soodvetna 
aplikacija koja poddr`uva statisti~ka baza na podatoci za trguvaweto na Berzata i 
razli~ni parametri za definirawe i prebaruvawe niz podatocite od trguvaweto na 
Berzata, be{e voveden nov produkt na Berzata - MB Net, pri {to se stavi akcent na 
statisti~kata aplikacija koja }e bide del od ovoj produkt. Ovaa aplikacija e 
bazirana na .NET platformata, a kako izvor na podatocite go koristi t.n. Web 
Service (MSEDWWS). Ovoj produkt be{e pu{ten vo upotreba vo Dekemvri 2005 
godina. 
 
8.7. Implementacija na noviot elektronski sistem za dostavuvawe na 
informacii od kotiranite dru{tva SEINet   
 
Soglasno programskite opredelbi za 2005 godina, vo tekot na 2005 godina 
Makedonskata Berza AD Skopje go razvi sistemot za elektronsko dostavuvawe na 
izvestuvawa od kotiranite dru{tva – SEINet. Imeno, sistemot SEINet 
pretstavuva Internet aplikacija so koja kotiranite akcionerski dru{tva brzo i 
navremeno mo`at da ja informiraat javnosta za site bitni informacii od nivnoto 
rabotewe, dodeka pak na korisnicite na ovaa aplikacija im se ovozmo`uva 
besplatno prebaruvawe na istoriski, statisti~ki i analiti~ki podatoci za 
raboteweto na izdava~ite i pregledi na objavenite izvestuvawa vo javnosta. Po 
uspe{noto testirawe na aplikacijata SEINet istata be{e pu{tena vo upotreba na 
15.01.2006 godina. 
 
9. PROMOTIVNI AKTIVNOSTI 
 
Vo tekot na 2005 godina raboteweto na Makedonskata berza AD Skopje vo pove}e 
navrati predizvikuva{e naglasen interes vo mediumite, pred se poradi porastot na 
op{toto nivo na cenite na hartiite od vrednost na pazarot. Izvr{nite direktori 
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dadoa pove}e intervjua i soodveteni analizi vo pove}e mediumi (Makedonska 
Televizija, Makedonsko Radio, Kanal 5, Kanal 4, Utrinski vesnik, Ve~er, Kapital, 
Dnevnik, A1 Televizija, Sitel Televizija, Nova Makedonija). Glavniot Izvr{en 
direktor dade po{iroki intervjua vo emisijata “Ekonomski klub” na Makedonskata 
Televizija i vo „Utrinski vesnik” i nedelnikot “Kapital”. Redovno se objavuvaa 
dnevnite, nedelnite i mese~nite izve{tai od trguvaweto. Javnosta redovno se 
izvestuva{e i preku mese~niot Bilten na Makedonskata berza AD Skopje, a osobena 
naglaska se stavi na redovno i navremeno a`urirawe i distribuirawe na 
informaciite preku veb stranicata na Berzata.  Isto taka, na Televizijata Kanal 
5 zapo~na prika`uvawe na podatocite od trguvaweto na Makedonskata berza na 
tiker vo rubrikata “Ekonomija”. Dnevnite izvestuvawa od trguvaweto na  
Makedonskata berza AD Skopje se objavuvaa i vo prviot elektronski vesnik “Avizo 
MC”.  
 
So agencijata MIA se obnovi i redefinira dogovorot za sorabotka, so koj se 
pro{iruvaat uslugite {to MIA i gi dava na Berzata vo objavuvaweto na 
informacii. Pokraj objavuvaweto na banerot i linkot do veb stranicata na 
Berzata, vo redovniot e-mail servis na ovaa novinska agencija, MIA-Biznis, se 
otvori posebna rubrika so vesti i trgovski i drugi podatoci {to gi dostavuva 
Makedonskata berza AD Skopje. Vo tekot na celata godina slede{e  redovno 
objavuvawe na posebnata rubrika vo koja {to se objavuvaat vesti i trgovski i drugi 
podatoci {to gi dostavuva Makedonskata berza AD Skopje. Vo sorabotka so MTV, 
sekoj Ponedelnik redovno se objavuvaa nedelnite podatoci od trguvaweto na 
Makedonskata berza AD Skopje. 
 
Vo tekot na 2005 godina, izvr{nite direktori odr`aa pres konferencija vo 
prostoriite na Berzata na koja bea pretstaveni podatocite za trguvaweto na 
Makedonskata berza za prvite {est meseci od godinata.  
 
Be{e postaven  specijalen televiziski ekran lociran vo Gradskiot Trgovski 
Centar vo Skopje vo prodavnicata “Neptun” na koj se prika`uvaa podatoci od 
trguvaweto so hartii od vrednost i promovirawe na ~lenkite na Makedonskata 
berza. Istoto be{e napraveno i na lokacijata na koja {to se nao|a Berzata, odnosno 
vo prodavnicite na prizemjeto vo zgradata na "Automakedonija", so cel 
promovirawe na trguvaweto so hartii od vrednost i promovirawe na ~lenkite na 
Makedonskata berza AD Skopje.   
 
Makedonskata berza AD Skopje, zaedno so Stopanskata Komora na Republika 
Makedonija i vesnikot „Vreme”, organizira{e tribina za pretstavnici na srednite 
i mali pretprijatija na tema: ”Finansirawe preku Berza”, na koja tribina 
Glavniot Izvr{en direktor ima{e svoe izlagawe. 
 
Glavniot Izvr{en direktor po pokana od Komisijata za hartii od vrednost 
u~estvuva{e na seminar za edukacija na novinari vo Ohrid. Isto taka, so svoe 
izlagawe na tema „Stranskite portfolio investitori i Makedonskata berza AD 
Skopje” zema u~estvo na sredbata na Sojuzot na ekonomisti vo Republika 
Makedonija {to se odr`a vo Ohrid. 
 
Vo tekot na celata godina promocija na Makedonskata berza i berzanskoto 
rabotewe za po{irokata javnost (u~enici, studenti i dr.), se vr{e{e i vo 
prostoriite na Makedonskata berza. Bea odr`ani prezentacii za u~enici od 
srednoto ekonomsko u~ili{te od Skopje i Prilep, studenti od Ekonomskiot 
Faklutet i New York Colege pri {to, im be{e pretstaveno raboteweto na Berzata i 
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im bea podeleni soodvetni bro{uri i drugi promotivni i edukativni materijali za 
Makedonskata berza.  
 
Vo sorabotka so Zdru`enieto na sudii i Zdru`enieto na akcioneri bea odr`ani 
nekolku seminari so sudiite na podra~jeto na Bitola, [tip i Skopje na koi 
Makedonskata berza ima{e aktivno u~estvo preku svoj pretstavnik. 
 
Vo ramkite na sorabotkata na Berzata so Proektot na USAID za korporativno 
sorabotuvawe i delovno pravo, vo Skopje (vo prostoriite na Makedonskata berza) i 
Veles bea odr`ani seminari za implementacija na Zakonot za trgovski dru{tva. 
 
Bea ostvareni poseti na Berzata od pretstavnici na Agencijata za supervizija na 
kapitalno finansirano penzisko osiguruvawe (MAPAS) na koi im be{e 
prezentirana Makedonskata berza i nejzinoto rabotewe i im bea podeleni 
soodvetni bro{uri i drugi promotivni materijali. 
 
Vo sorabotka so Zdru`enieto na akcioneri,  pretstavnik na Berzata ima{e 
izlagawe na Me|unarodnata konferencija na zdru`enieto na akcioneri od Evropa 
{to se odr`a vo Bitola.  
 
Glaven promotiven nastan vo tekot na 2005 godina vo organizacija na Makedonskata 
berza be{e [estata godi{na konferencija na Makedonskata berza AD Skopje. Tema 
na ovogodi{nata konferencija be{e “Kotacija i vlo`uvawe na Berza-Dali se 
nadminati barierite?”, a istata se odr`a vo Skopje na 16.09.2005 godina {to 
podrazbira{e i rabotno odbele`uvawe na desetgodi{ninata od osnova~koto 
sobranie na akcioneri na Berzata. Konferencijata ja otvori potpredsetaleot na 
Vladata na Republika Makedonija, g-din Min~o Jordanov, a centralen nastan be{e 
panel diskusijata “Kotacija na berza-iskustva i perspektivi”, na koja zemaa u~estvo 
pretstavnci na trgovskite dru{tva, finansiski posrednici, profesori na 
Univerziteot “Sv.Kiril i Metodij” i porane{ni minsistri za finansii na 
Vladata na R.Makedonija. Po povod godi{nata konferencija na Berzata be{e 
izgotvena nova informati~ka publikacija nare~ena “Vodi~ niz Berza”, vo koja na 
koncizen na~in bea prezentirani osnovnite principi na berzanskoto rabotewe i 
pozna~ajni aspekti od funkioniraweto na Makedonskata berza. 
 
Vo 2005 godina Makedonskata berza AD Skopje zema u~estvo na finanskiot saem 
FIN-EKSPO vo periodot od 30.11-02.12.2005 godina. Ovaa godina Makedonskata 
berza be{e zastapena na saemot so dve predavawa na koi be{e prezentirano 
berzanskoto rabotewe, za koi ima{e zadovolitelna poseta od publikata.  
 
Vo ramkite na podolgotrajnata sorabotka so Zdru`enieto na pravnici od 
stopanstvoto na Republika Makedonija, bea odr`ani 53-ta i 54-ta Sredba na 
pravnici odr`ani vo Ohrid. Glavniot Izvr{en direktor be{e pokanet na 54-ta 
Sredba na pravnici na koja ima{e svoe izlagawe na tema: „Obvrski na 
akcionerskite dru{tva za izvestuvawe soglasno zakonskite i berzanskite 
propisi”.  
 
Vo tekot na ovaa godina, Glavniot Izvr{en direktor vo pove}e navrati ostvari 
sredbi so pretstavnici na stranski investitori zainteresirani za vlez na 
makedonskiot pazar na kapital od Avstrija, Slovenija, Hrvatska, Bugarija, Finska 
itn. 
 
10. NORMATIVNI I EDUKATIVNI AKTIVNOSTI 
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Vo tekot na mesec Fevruari 2005 godina se zavr{i zapo~natata postapka od 2004 
godina za usoglasuvawe na Statutot na Makedonskata berza AD Skopje so Zakonot 
za trgovski dru{tva. Na 14.02.2005 godina se odr`a Sobranie na akcioneri na 
Berzata na koe se postapi soglasno soodvetenite zabele{ki na Komisijata za 
hartii od vrednost, po {to sleduva{e dobivawe na soglasnost od Komisijata za 
hartii od vrednost na Statutot na Berzata i konstituirawe na noviot sostav na 
Odborot na direktori. Vo mesec Mart se zapo~na i so aktivnostite za upis na 
navedenite promeni vo Trgovskiot Register, pri {to site postapki okolu 
usoglasuvaweto so Zakonot za trgovski  dru{tva i konstituiraweto na noviot 
sostav na Odborot na direktori zavr{ija vo mesec juni 2005 godina.  
 
Vo tekot na ovaa godina, Berzata aktivno se vklu~i vo javnata rasprava po tekstot 
na Predlog-Zakonot za hartii od vrednost. Odborot na direktori usvoi Mislewe 
po tekstot na Predlog-Zakonot, so niza predlozi za precizirawe i podobruvawe na 
istiot. Misleweto be{e prezentirano i soodveteno obrazlo`eno na posebna sredba 
vo ramkite na javnata rasprava pome|u pretstavnici na Berzata i ~lenovite na 
rabotnata grupa koja rabote{e na Predlog-zakonot za hartii od vrednost. Po 
dobivaweto na poslednata verzija od tekstot na Predlog-zakonot od strana na 
Ministerstvoto za finansii, izvr{nite direktori na Berzata upatija u{te eden 
dopis so zabele{kite i predlozite na Berzata po Predlog-zakonot.       
 
Makedonskata berza AD Skopje izgotvi poseopfatna studija za implikaciite od 
primenata na vovedenite dano~ni olesnuvawa pred nekolku godini (celosnoto 
osloboduvawe od odano~uvawe na ostavrenite kapitalni dobivki  od trguvaweto so 
hartii od vrednost i osloboduvaweto od 50% od odano~uvaweto na dobivkata na 
kotiranite dru{tva), i toa kako za stranata na ponudata, taka i za stranata na 
pobaruva~kata na hartii od vrednost. Materijalot nasloven kako „Informacija za 
vlijanieto na promenite vo dano~nata regulativa vrz pazarot na hartii od vrednost 
vo Republika Makedonija” kon krajot na mesec Avgust 2005 godina be{e dostaven do 
Ministerstvoto za finasii na RM i Komisijata za hartii od vrednost. Sostaven 
del na ovaa informacija bea i predlozite na Berzata za prodol`uvawe na 
postojniot dano~en re`im za funkcionirawe na pazarot na hartii od vrednost vo 
Republika Makedonija. Kon krajot na 2005 godina bea doneseni izmenite i 
dopolnuvawata na Zakonot za danok na dobivka spored koj vo sferata na 
odano~uvaweto na dobivkata na kotiranite kompani bea predvideni dopolnitelni 
dano~ni olesnuvawa od 30% za 2006 godina i 15% za 2007 godina, kako procent za 
namaluvawe na utvrdeniot danok na dobivka na akcionerskite dru{tva koi 
kotiraat na Berzata, kako i osloboduvawe od danok na dobivka za istite navedeni 
procenti za site dru{tva koi vo idnina za prv pat }e kotiraat na Berza. Vo odnos 
na odano~uvaweto na kapitalnata dobika, na 31.12.2005 godina prestana da va`i 
celosnoto dano~no osloboduvawe, taka {to so po~etokot na 2006 godina kapitalna 
dobivka ostvarena so proda`ba na hartii od vrednost se odano~uva, a predmet na 
odano~uvawe e 70% od razlikata pome|u proda`nata i kupovnata cena na hartii od 
vrednost. 
  
So vleguvawe vo sila na Zakon za hartii od vrednost, Makedonskata berza AD 
Skopje organzira{e prezentacija za ~lenkite na Berzata so koja bea opfateni 
novinite od Zakonot koi se odnesuvaat na ovlastenite u~esnici na pazarot. Imeno, 
vo mesec Dekemvri 2005 godina vo prostoriite na Berzata be{e odr`an sostanok so 
pretstavnici na brokerskite ku}i, u~esnici vo trguvaweto na koj be{e razgledan i 
objasnet noviot Zakon za hartii od vrednost, a isto taka bea razmeneti razli~ni 
stavovi i mislewa vo odnos na negovoto implementirawe.  
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Odborot na direktori na Makedonskata berza ja poddr`a inicijativata na 
izvr{nite direktori na Berzata za podnesuvawe barawe za avtenti~no tolkuvawe 
na Zakonot za dogovoren zalog vo delot za ovlasten potpisnik pri proda`ba na 
zalo`eni hartii od vrednost. Ovaa inicijativa be{e realizirana vo forma na 
podneseno barawe za avtenti~no tolkuvawe preku Sobranieto na RM i na istoto se 
o~ekuva odgovor vo po~etokot na 2006 godina. 
 
Vo tekot na 2005 godina Makedonskata berza AD Skopje dostavuva{e odgovori po 
dostaveni barawa vo op{ta upravna postapka od: Javnoto pravobranitelstvo, 
Javnoto obvinitelstvo, Komisijata za hartii od vrednost i drugi nadle`ni 
institucii, prete`no vo vrska so podatoci za sklu~eni berzanski transakcii. Isto 
taka, vo tekot na 2005 godina be{e prijaveno pobaruvawe za ste~ajna postapka za 
dru{tvoto Dekorteks AD Radovi{ i bea podneseni predlozi za izvr{uvawe na 
kotirani dru{tva koi ne gi ispolnija svoite pobaruvawa kon Makedonskata berza 
AD Skopje. 
 
Vo 2005 godina, Makedonskata berza AD Skopje stana ~lenka na Grupacijata za 
rabotewe so dolgoro~ni hartii od vrednost vo sostav na Zdru`enieto na 
bankarstvo vo Stopanskata Komora na R.Makedonija od 15.11.2005 godina. Berzata 
u~estvuva{e na nekolku sednici i sostanoci na Zdru`enieto na koi tema na 
diskusija bea Zakonot za hartii od vrednost, Pravilnikot za likvidnite sredstva 
na brokerskite ku}i i dr. 
 
Vo ramkite na svoite redovni kontroli,  Komisijata za hartii od vrednost vo tekot 
na 2005 godina izvr{i kontrola na celokupnoto rabotewe na Makedonskata berza 
AD Skopje, za {to be{e izgotven zapisnik bez zabele{ki i vo koj be{e 
konstatirano deka Makedonskata berza redovno i navremeno gi ispolnuva 
obvrskite kon Komisijata za hartii od vrednost. 
 
So cel afirmacija na trguvaweto so hartii od vrednost i negovo pribli`uvawe kon 
mladata populacija, kako sega{na i idna celna grupa na investitori vo hartii od 
vrednost, vo tekot na 2005 godina be{e promovoran edukativniot proekt 
„Studentska berza”. Stanuva zbor za softverska aplikacija razviena od 
Makedonskata berza AD Skopje koja ovozmo`uva “virtuelno” investirawe, pri {to 
sekoj u~esnik od ovaa “igra”  ima na raspolagawe fiktiven iznos na sredstva koi 
mo`e da gi investira vo opredeleni likvidni hartii od vrednost, za da na krajot od 
mesecot se ceni negovoto portfolio i rezultatite od investiranite sredstva. 
Proektot oficijalno zapo~na na 01.10.2005 godina, so po~etokot na studentskata 
odina,  i }e trae do Juni 2006 godina. Proektot se realizira vo sorabotka so 
nekolku pokroviteli i toa: glaven pokrovitel: Komercijalna banka AD Skopje; 
pokroviteli: FHL Mermeren Kombinat AD Prilep, Fer{ped AD Skopje, 
Alkaliod AD Skopje i VV Tikve{ AD Kavadarci, a medimuski pokrovitel e 
nedelnikot Kapital. Za najdobrite pet u~esnici vo sekoj mesec se predvideni i 
nagradi koi gi obezbeduvaat: Komercijalna Banka AD Skopje, Makedonskata Berza 
AD Skopje i nedelnikot Kapital. Za afirmacija na ovoj edukativen proekt bea 
napraveni posebni prezentacii na Ekonomskiot fakultet vo Skopje (vo sorabotka 
so AISEC) i bea distribuirani 1000 lifleti so pravilata na igrata po fakultetite 
vo dr`avata. Isto taka, proektot be{e prezentiran preku informativni i 
reklamni spotovi emituvani na Siti radio. Za realizacija na proektot be{e 
kreirana posebna veb-stranica www.studentskaberza.com.mk.  
 
11. ME\UNARODNA SORABOTKA 
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Kako odgovor na aplikacijata na Makedonskata berza AD Skopje za steknuvawe na 
status dopisna ~lenka na Federacija na evropskite berzi (FESE), vo po~etokot na 
mesec Fevruari vo Skopje, kako specijalen gostin na Berzata, prestojuva{e 
generalniot sekretar na FESE, g-din Paul Arlman, koj {to izvr{i analiza na 
organizacijata i performansite na Makedonskata berza AD Skopje i celokupniot 
pazar na hartii od vrednost vo Republika Makedonija. Po dostaveniot izve{taj od 
strana na g-dinot Arlman, rabotniot komitet na FESE, na sednicata odr`ana na 
18.02.2005 godina vo Lisabon,  donese odluka za priem na Makedonskata berza AD 
Skopje kako dopisna ~lenka na FESE, so va`nost od 01.03.2005 godina. 
 
Vo ramkite na bilateralnata sorabotka me|u Makedonskata berza i Berzata vo 
Tirana, a vo organizacija na FEAS,  Makedonskata berza be{e posetena od strana na 
pretstavnici na Berzata vo Tirana, Albanija, vo periodot od 30.11-02.12.2005 
godina, na koi im be{e pretstaveno raboteweto na Makedonskata berza, be{e 
ostvarena sredba so pretstavnici od Centralniot Depozitar i pretstavnici od 
~lenkite na Berzata. Isto taka, vo istiot period, vo organizacija na Komisijata za 
hartii od vrednost na R.Makedonija be{e organizirana i poseta na Berzata od 
strana na delagacija od Komisijata za hartii od vrednost na Albanija. 
 
Vo mesec Juni vo poseta na Makedonskata berza bea pretstavnici na berzata od 
Sofija. Po nivna inicijativa vodeni se na~eleni neoficijalni razgovori za 
idnata sorabotka na berzite vo regionot, pri {to od bugarskite pretstavnici 
istaknaa deka se vodat pregovori so berzata vo Stokholm koja e zainteresirana 
modelot na povrzuvawe na skandinavskite berzi da go pro{iri i vo drugi delovi na 
Evropa. 
 
Vo tekot na 2005 godina pretstavnici na Makedonskata berza AD Skopje u~estvuvaa 
kako izlaga~i ili u~esnici na pove}e me|unarodni konferencii, saemi i drugi 
nastani odr`ani vo Sofija (Bugarija), Portoro` (Slovenija), Istanbul (Turcija), 
Solun (Grcija), Belgrad (Srbija i Crna Gora), Hanover (Germanija) i Hag 
(Holandija), na koi bea prezentirani lokalni i me|unarodni iskustva i bea 
razmenuvani mislewa i viduvawa po slednite podra~ja: idnite na~ini na sorabotka 
na berzite vo regionot, investiciskite mo`nosti na pazarite na kapital vo 
Jugoisto~na Evropa, informati~kata tehnologija i pazarot na hartii od vrednost, 
mediumskoto prezentirawe na oblasta na hartiite od vrednost, Kodeksot za 
korporativno upravuvawe za kotiranite kompanii i dr. Vo mesec Septemvri 
prestavnik na Berzata prisustvuva{e na Godi{noto Sobranie na FEAS odr`ano vo  
[iraz (Iran).   
 
Vo tekot na 2005 godina se realizira i inicijativata na ekonomskiot sovetnik za 
investiciona promocija vo Ambasadata na RM vo Italija za poseta na berzata vo 
Milano (~etvrta najgolema berza vo Evropa) kako obid za otpo~nuvawe na trajna 
sorabotka pome|u dvete berzi. Kon sredinata na Septemvri, pretstavnici na 
Makedonskata berza AD Skopje ostvarija dvodnevna poseta na Milanskata berza. Vo 
ramkite na posetata delegacijata na Berzata napravi i soodvetni prezentacii na 
makedonskiot pazar na hartii od vrednost vo dve italijanski banki (Banca Popolare 
Unite i Banca Intesa).  
 
Vo sorabotka so proektot Financial Services Volunteer Corps (FSVC) be{e odr`an  
ednodneven seminar na tema: ”Ulogata na samoregulira~ki organizacii na pazarot 
na kapital”, na koj {to kako prezenteri nastapija  g-din Robert Strahota, porane{en 
pomo{nik direktor vo Sektorot za me|unarodni raboti na Komisijata za hartii od 
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vrednost vo SAD i g-din Krzysztof Grabowski, sovetnik direktor na Brokerska ku}a 
na PKO Banka od Polska. Predavawata bea odr`ani vo prostoriite na Berzata, vo 
prisustvo na ~lenkite na Makedonskata berza, ~lenovi na Odborot na direktori na 
Berzata i vrabotenite vo Berzata. Ovoj seminar rezultira{e vo mnogu prakti~ni 
iskustva, koi }e  pomognat vo izgotvuvawe na Pravila za odnesuvawe i disciplina 
na Berzata soglasno noviot Zakon za hartii od vrednost.   
 
12. OSTVARENI FINANSISKI REZULTATI VO 2005 GODINA 
 
Vo 2005 godina Makedonskata berza AD Skopje, ostvari vkupen prihod vo iznos od 
74.665.516 denari i istiot e za 74% povisok vo odnos na ostvareniot vo 2004 godina. 
Ova zgolemuvawe na prihodot se dol`i, pred s#, na zgolemuvawe na prihodite od 
nadomestot za trguvawe i prihodite od kamati po osnov na finansiski plasmani. 
   
Najgolemiot del od prihodite vo iznos od 63.659.261 denari ili 85% od vkupnite 
prihodi e ostvaren po osnov na nadomest za trguvawe i istite se za 109 % povisoki 
vo odnos na ostvarenite vo 2004 godina. Najgolemo zgolemuvawe e zabele`ano kaj 
prihodite od transakciite vo BEST sistemot - za 319% vo odnos na 2004 godina (vo 
2004 godina Berzata po ovoj osnov ostvarila 10,6 milioni denari, a vo 2005 godina 
44,3 milioni denari provizija). Ostvareniot prihod od trguvaweto so obvrznici za 
2005 godina vo odnos na ostvareniot prihod za 2004 godina bele`i porast od 43,75%. 
Kaj trguvaweto so hartii od vrednost vo dr`avna sopstvenost ima zgolemuvawe na 
prihodot za 17,58%. Namaluvawe na ostvareniot prihod od berzanska provizija ima 
samo kaj blok transakciite i toa za 23% vo odnos na istiot vo 2004 godina.  
 
Prihodite ostvareni od kamata na oro~eni depoziti kaj bankite i od kamata na 
depoziti po viduvawe, iznesuvaat 2.644.652 denari i pretstavuvaat 3,6 % od vkupnite 
prihodi. Zgolemuvawe na ovie prihodi vo najgolema merka se dol`i na zgolemuvawe 
na iznosot na plasiranite sredstva kako depoziti od 12,2 milioni denari na 
01.01.2005 godina na 44.4 milioni denari na 31.12.2005 godina. Po osnov na vlo`eni 
sredstva vo dr`avni zapisi na godi{no nivo e ostvaren prihod vo iznos od 1.522.063 
denari.  
 
Prihodite po osnov na nadomest za ~lenarina na ~lenkite na Berzata iznesuvaat 
170.000 denari {to pretstavuva namaluvawe za 84% vo odnos na ostvarenite vo 2004 
godina. Ova  namaluvawe se dol`i na kvartalnite osloboduvawa od pla}awe na 
~lenarina, po~nuvaj}i od mesec Mart, soglasno mo`nosta koja ja dozvoluva noviot 
Tarifnik na Berzata, odnosno procenkite na Odborot na direktori za 
finansiskata sostojba na Berzata. 
  
Ostvareni se i prihodi po osnov na kotaciona provizija od 57 kotirani dru{tva, vo 
iznos od 5.700.000 denari ili 7,7% od vkupnite prihodi i se za 16% pomali vo 
sporedba so 2004 godina. Ova namaluvawe se dol`i na isklu~uvawe od kotacija na 11 
dru{tva vo tekot na 2005 godina. 
 
Vo 2005 godina Berzata ostvari i drugi prihodi vo iznos od 969.540 denari {to se za 
53% poniski vo sporedba so istite vo 2004 godina. Ova namaluvawe se dol`i na 
istite pri~ini kako i namaluvaweto na prihodite na Berzata po osnov na 
~lenarina, odnosno soodvetnite odluki na Odborot na direktori koi, soglasno 
finaniskata situacija na Berzata, odlu~uva{e ~lenkite na Berzata da ne gi 
pla}aat nadomestite za komunikaciska taksa i priklu~ok vo BEST sistemot. 
Ostvarenite prihodi po ovie osnovi vo 2005 godina se odnesuvaat na prihodi od 
taksa za priklu~ok vo BEST (357.600 denari), prihodi od pari~ni kazni na 
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brokerski ku}i (200.000 denari), nadomest od brokerski ispit (55.500 denari), 
prihodi od koristewe na Veb stranica (29.000 denari), prihodi od proda`ba na 
Bestnet uslugi (306.612 denari) kako i drugi prihodi.  
 
Vkupnite rashodi ostvareni vo 2005 godina  iznesuvaat 47.782.713  denari i istite 
se nominalno za 31% povisoki od ostvarenite vo 2004 godina koga istite iznesuvale 
36.387.926 denari. Pritoa, treba da se naglasi deka vo iska`uvaweto na vkupnite 
rashodi na Berzata vo 2005 godina postojat nekolku specifiki koi {to go 
ote`nuvaat ednostavnoto sporeduvawe na rashodite vo 2005 i 2004 godina (kako na 
primer, tretmanot na nadomestot za Komisijata za hartii od vrednost vo iznos od 
20% od nadomestot za trguvawe na Berzata koj {to se iska`uva kako rashod na 
Berzata, usoglasuvaweto so Me|unarodnite smetkovodstveni standardi vo delot na 
nagraduvaweto i/ili rezervaciite za nagraduvawe na izvr{nite i/ili neizvr{nite 
~lenovi na Odborot, primenata na usvoenite Smetkovodstveni politiki na Berzata 
vo delot na ispravka na vrednost na pobaruvawata itn.). Imaj}i go ova predvid 
dopolnitelnata strukturna analiza na vkupnite rashodi vo 2005 godina vsu{nost 
poka`uva deka istite se dvi`at pod nivoto koi go imale vo 2004 godina. Taka, 
dokolku rashodite na Berzata vo 2005 godina se prilagodat za iznosot na 
nadomestot koj Berzata go prefrla vo KHV, ispravkata na vrednosta na 
pobruvawata i nagradite i/ili rezervaciite koi se odnesuvaat na izvr{nite i/ili 
neizvr{nite ~lenovi na Odborot, istite iznesuvaat 29.640.854 denari nasproti 
soodvetno prilagodenite rashodi od 29.983.032 denari vo 2004 godina (namaluvawe za 
1,14%).  
  
Vo 2005 godina za tro{oci za provizija za izvr{eni uslugi i sli~ni tro{oci 
napraveni se rashodi vo iznos od 13.219.523 denari, {to pretstavuva 27,7% od 
vkupnite rashodi. Vo ovie tro{oci, so 98,7% u~estvuva nadomestot od realizirani 
berzanski transakcii za Komisijata za hartii od vrednost, vo iznos od 13.039.852 
denari. Kaj ovie rashodi imame zgolemuvawe od 114% vo odnos na istite minatata 
godina, {to se dol`i na zgolemeni prihodi po osnov na nadomest od trguvawe. 
Ostanatite tro{oci se odnesuvaat na provizii od banki. 
 
Za Op{ti i aministrativni tro{oci i amortizacija, napraveni se rashodi vo iznos 
od 31.572.290  denari. Vo tie ramki tro{ocite za bruto plati se realizirani vo 
iznos od 10.638.366 denari i istite u~estvuvaat vo vkupnite rashodi so 22,3%. Kaj 
bruto platite vo 2005 godina vo odnos na planot ima ostvaruvawe od 95%. Bruto 
platite na izvr{nite ~lenovi na Odborot na direktori iznesuvaat vkupno 3.184.258 
denari, odnosno 2.058.258 denari i 1.013.277 denari za Glavniot izvr{en direktor i 
Izvr{niot direktor, respektivno.   
 
Tro{ocite po osnov na kolektiven dogovor iznesuvaat 2.377.699 denari i 
pretstavuvaat 5% od vkupnite rashodi za 2005 godina. Ovie tro{oci se napraveni za 
ishrana (370.044 denari), prevoz na vrabotenite (184.173 denari), za regres za 
godi{en odmor (144.000 denari), nagradi za vrabotenite soglasno odluki na Odborot 
na direktori (870.929 denari) i nadomestok po osnov na spogodbeno raskinuvawe na 
raboten odnos (783.553 denari).  
 
Godi{nata nagrada presmetana soglasno dogovorite za ureduvawe na me|usebnite 
odnosi pome|u Berzata i izvr{nite ~lenovi na Odborot iznesuva 1.080.000 denari 
vo neto iznos, odnosno 600.000 denari i 480.000 denari za Glavniot izvr{en 
direktor i Izvr{niot direktor, respektivno.  
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Soglasno zaklu~okot od sednicata na Odborot na direktori od 26.12.2005 godina 
napravena e rezervacija na tro{ok za 2005 godina za godi{na nagrada na 
neizvr{nite ~lenovi na Odborot na direktori vo vkupen iznos od 1.448.027 denari. 
Pred kone~noto kni`ewe na ovaa rezervacija kako tro{ok na Berzata vo 2005 
godina, istoto treba da se potvrdi so soodvetna odluka na godi{noto sobranie na 
akcioneri na Berzata. 
 
Materijalnite i sli~ni tro{oci iznesuvaat 1.357.981 denari ili 2.9% od vkupnite 
rashodi (tro{oci za: elektri~na energija, toplifikacija, vesnici, stru~na 
literatura, higiena, kancelariski materijal i sli~no) i istite se vo visina na 
istite tro{oci  vo minatata godina. 
 
Tro{ocite za uslugi iznesuvaat 7.277.684 denari i istite u~estvuvaat so 15,3 % vo 
vkupnite rashodi i se za 2% pomali vo odnos na 2004 godina. Vrz ostvarenite 
tro{oci za uslugi, najgolemo vlijanie imaat tro{ocite za zakupnina vo iznos od 
2.240.007  denari (30,8 % od vkupnite tro{oci za uslugi). Za uslugi za tekovno 
odr`uvawe na opremata napraveni se tro{oci vo iznos od 1.416.339 denari, a za 
telefonski uslugi (za funkcionirawe na BEST sistemot i redovnoto rabotewe na 
Berzata) napraveni se tro{oci vo iznos od 1.457.647 denari. Ostanatite tro{oci za 
uslugi se napraveni za koristewe na Internet, pe~atarski uslugi, intelektualni 
uslugi, fotokopirawe i drugo. 
 
Za slu`beni patuvawa vo tekot na godinata se napraveni tro{oci vo iznos od 
677.960  denari.  Kaj ovie tro{oci ima namaluvawe od 19% vo odnos na istite lani, a 
se 15% poniski od planiranite za 2005 godina.  
 
Tro{ocite za nadomest za Odborot na direktori iznesuva 2.018.822 denari i tie 
iznesuvaat 4,2% od vkupnite rashodi. Bruto iznos na nadomest za neizvr{en ~len na 
odborot na direktori  za 2005 godina iznesuva 183.530 denari ili vo neto iznos 
156.000 denari po ~len. 

Tro{ocite za reprezentacija, reklama i propaganda iznesuvaat 1.851.054 denari i 
pretstavuvaat 3,9% od vkupnite rashodi, odnosno bele`at namaluvawe od 44% vo 
odnos na 2004 godina, {to se dol`i na namaluvawe na tro{oci za promotivni celi. 
Imeno, za promotivni celi vo 2005 godina se napraveni tro{oci vo visina od 
626.401 denari za razlika od 2004 godina koga na ovie izdatoci se potro{eni 
2.082.806 denari. Napravenite tro{oci za reprezentacija vo 2005 godina se na 
sli~no nivo kako vo 2004 godina, odnosno 1.224.653 denari vo 2005 godina nasproti 
1.207.050 denari vo 2004 godina. 

Drugi administrativni tro{oci se odnesuvaat na osiguruvawe na imot i lica vo 
visina od 111.601 denari.  
 
Amortizacijata na sredstvata e presmetana vo iznos od 2.403.886 denari, {to 
pretstavuva 5,1% od vkupnite rashodi. Amortizacijata na osnovnite sredstva e 
presmetana so pravoliniska metoda, soglasno Uredba so primena na amortizacioni 
stapki utvrdeni so Nomenklaturata na sredstvata za amortizacija. 
 
Za Drugi tro{oci i vonredni rashodi, napraveni se tro{oci vo iznos od 746.130 
denari. Ovie rashodi sa napraveni za ~lenarina vo Federacija na Evroaziski berzi 
(FEAS), ~lenarina za Amerikanska, Germanska i Holandska Stopanska komora, 
pridones za dopolnitelno zdravstveno osiguruvawe od plata, doplata za pridones za 
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zdravstveno osiguruvawe soglasno koeficientite na slo`enost, sudski i 
administrativni taksi. 
 
Za Ispravka na vrednost na pobaruvawa napraveni se tro{oci vo iznos od 2.244.770 
denari. Napravena e 100% ispravka na vrednosta na pobaruvawa od odreden broj 
porano kotirani akcionerski dru{tva za neplaten nadomest za kotacija postari od 
edna godina i pobaruvawa od 2005 godina za koi e proceneto deka ima pote{kotii vo 
naplatata.  
 

* * * 
 
Kako rezultat od pove}e ostvareni prihodi od rashodi, Berzata po Godi{nata 
smetka za 2005 godina ostvari dobivka pred odano~uvawe vo iznos od 26.882.803 
denari. 
 
Vo 2005 godina e ostvarena bruto profitna stapka od 36% (bruto dobivka/vkupni 
prihodi. 
 
Vkupnata aktiva na Makedonskata berza AD Skopje na 31.12. 2005 godina iznesuva 
77.991.578 denari. Vo strukturata na aktivata dominiraat najlikvidnite sredstva 
(pari~ni sredstva, plasmani vo banki i dr`avni zapisi) so 82% u~estvo (64.116.264 
denari), {to pridonesuva za visoka finansiska stabilnost na berzata. U~estvoto na 
osnovnite sredstva iznesuva iznesuva 4,4% od vkupnata aktiva, a pobaruvawata se 
10.460.617 denari ili 13,5% u~estvo (78,4% se pobaruvawa za nadomest za trguvawe za 
mesec Dekemvri 2005 godina).  
 
Vkupnata pasiva na Makedonskata berza AD Skopje na 31.12. 2005 godina iznesuva 
77.991.578 denari. Vkupnite obvrski vo 2005 godina iznesuvaat 8.866.888 denari. Od 
toa, obvrskite za danoci se vo iznos od 4.264.669 denari, obvrski kon dobavuva~i 
2.215.474 denari i drugi obvrski vo visina od 2.386.744 denari. Makedonska berza 
ima nepotro{eni sredstva, primena donacija za proektot Studenska berza vo iznos 
od 85.979 denari. Akcionerskiot kapital na Makedonska berza AD Skopje na 
31.12.2005 godina iznesuva 38.239.574 denari. Vo rezervi se raspredeleni 8.641.952 
denari. Dobivkata kako efekt na stornirawe na revalorizacija za 2001 godina 
iznesuva 23.232 denari (revalorizacijata e izvr{ena soglasno zakonskite propisi 
vo Republika Makedonija, {to ne se priznava po voveduvaweto na Me|unardonite 
smetkovodstveni standardi koi zadol`itelno se primenuvaat so godi{nata smetka 
za 2005 godina). Dobivkata po odano~uvawe od tekovna godina iznesuva 22.133.953 
denari.  
 
Stapkata na povrat na akcionerskiot kapital (bruto dobivka/kapital) vo 2005 
godina iznesuva 39%. 
 
 
 

 
 
Odbor na direktori 
 
       Pretsedatel 
 
Yvonko Stankovski 
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      GODI[NA SMETKA NA MAKEDONSKA BERZA NA  HARTII OD VREDNOST  
     

BILANS NA SOSTOJBA 
31.12. 2005 godina 

  
     

AKTIVA     
 vo denari    

Naziv 
 2004  2005 Indeks 

2005/2004  
         
1,Pari~ni sredstva 2.604.992 2.012.847 77  
2.Dr`avni zapisi 22.595.012 17.702.424 78  
3.Depoziti 12.200.992 44.400.993 364  
4.Osnovni sredstva 3.408.581 3.414.697 100  
5,Pobaruvawa 11.923.061 10.460.617 88  
VKUPNO AKTIVA 52.732.638 77.991.578 148  
     
     

     
     

PASIVA     
 vo denari    

Naziv 
2004  2005 Indeks 

2005/2004  
Obvrski 1.341.039 8.866.888 661  
Primena donacija za proekt Studenska 
berza 

  85.979   

 
Zapi{an kapital 38.239.574 38.239.574 100  
Rezervi 7.889.138 8.641.952 110  
Revalorizaciona rezerva 84.838   0  
Dobivka kako efekt na storno na 
revalorizacija . 

  23.232   

 
Dobivka od tekovna godina 5.178.049 22.133.953 427  
Pasiva 52.732.638 77.991.578 148  
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GODI[NA SMETKA NA MAKEDONSKA BERZA NA HARTII OD VREDNOST 

BILANS NA PRIHODI I RASHODI 
Za period Januari-Dekemvri 2005 godina 

    vo denari  

Rashodi 01-12.2005 
01-

12.2004 
Indeks 

2005/2004 
Plan 
2005 

Ostv.na 
Plan vo 

% 
I. Tro{oci za provizii i izvr{eni 
uslugi od doma{ni lica 

13.219.523 6.294.402 210 6.190.000 214 

1. Provizii od banki 179.671 194.750 92 190.000 95 
2.Berzanska provizija za Komisija za 
hartii od vrednost 

13.039.852 6.099.652 214 6.000.000 217 

II. Op{ti i administrativni tro{oci i 
amortizacija 

31.572.290 29.362.211 112 27.221.000 116 

1. Vkalkulirani bruto plati 10.638.366 10.435.080 102 11.200.000 95 
2. Tro{oci po osnov na kolektiven 
dogovor 

2.377.699 1.255.731 189 750.000 317 

3. Godi{na nagrada po menaxerski 
dogovori 

1.409.210         

3. Materijalni i sli~ni tro{oci 1.357.981 1.359.895 100 1.350.000 101 
4. Tro{oci za uslugi 7.277.684 7.399.631 98 6.800.000 107 
5. Odbor na direktori 2.018.822 1.524.708 132 1.864.000 108 
6. Godi{na nagrada na Odbor na 
direktori 

1.448.027      

7. Tro{oci za slu`beni patuvawa 677.960 840.654 81 800.000 85 
8. Tro{oci za reprez,reklama i 
propaganda 

1.851.054 3.289.856 56 1.800.000 103 

9. Drugi adm.tro{oci 111.601 107.006 104 107.000 104 
10. Amortizacija 2.403.886 2.633.215 91 2.550.000 94 
III. Drugi tro{oci i vonredni rashodi 746.130 942.506 79 710.000 105 
1. Negativni kursni razliki 1.615 10.108 16 10.000 16 
2. Drugi tro{oci 744.515 932.398 80 700.000 106 
IV.Ispravka na vrednost na pobaruvawa 2.244.770 305.242 735 300.000 748 
VKUPNO RASHODI: 47.782.713 36.387.926 133 34.421.000 139 
        

Prihodi           
1. Kamati po osnov na deponirani 
sredstva vo banki 

2.644.652 1.155.857 229 1.100.000 240 

2. Nadomest od ~lenarina 170.000 1.070.000 16 1.680.000 10 
3. Nadomest od trguvawe 63.659.261 30.498.257 209 30.000.000 212 
4. Kamata od dr`avni i blagajni~ki 
zapisi 

1.522.063 1.190.294 128 1.200.000 127 

5. Prihodi od kotirawe 5.700.000 6.800.000 84 6.000.000 95 
6.Drugi prihodi 969.540 2.082.497 47 2.000.000 48 
VKUPNI PRIHODI: 74.665.516 42.796.905 174 41.980.000 178 
            
DOBIVKA PRED ODANO^UVAWE 26.882.803 6.408.979 409 7.559.000 347 



 
 

39

Danok 4.748.850     
Neto dobivka 22.133.953     

 


